SIJOITUSELAMA

Tunteeton I6i markkinat

Estlander & Partners on hylannyt ahneuden ja pelon.
Strategia on tuottanut asiakkaille voittoa 20 vuotta.

Varainhoitaja Estlander & Partner-
sin perustaja, toimitusjohtaja Mar-
tin Estlander saapuu neuvottelu-
huoneeseen maanantaiaamuna
hieman kello kymmenen jilkeen.

Pieni my6histyminen ei joh-
du siitd, ettd hén olisi tarkistanut,
kuinka osakemarkkinat reagoivat
Kreikan tilanteeseen.

»Meidén ei tarvitse odottaa mark-
kinareaktioita. Suunnitelmamme
ovat valmiit jo ennen kuin mark-
kinat avautuvat.”

Kommentissa ei ole tippaakaan
ylimielisyytti. Se vain kuvaa, kuin-
ka Estlander & Partnersin Freedom-
sijoitusstrategia toimii.

Padmé&drand on saavuttaa tuot-
toa nousevilla ja laskevilla mark-
kinoilla.

Yhtion tyontekijit yrittdvit ehtid
kaupoille ennen kuin massat lih-
tevit liikkeelle. Eli kun esimerkik-
si kullan hinta alkaa nousta tai las-
kea, estlanderlaiset yrittivit toimia
ennen kuin massat siirtyvit osta-
maan tai myymaéén.

»Thmiset aliarvioivat uutisten ar-
voa. Jotkut reagoivat ensin, toiset
sitten ja lopuksi isot massat. Ko-
etamme ehtii ennen massoja.”

Kyse ei kuitenkaan ihan ole se-
kuntipelisti eikd sijoituspadtoksid
tehdi vilttdmattd joka pdiva.

”Lyhyin sijoituksemme on kesti-
nyt pari tuntia, pisin kaksi vuotta.
Tyypillisesti omistamme kuiten-
kin kohdetta kuukauden, puoli-
toista.”

Kéytinnossa trendien haistelu jai
tietokoneiden tyoksi. Yhtion omat
ohjelmistot kdyvét 1dpi pdivittdin
20 000 erilaista tiedonsirua raa-
ka-aine-, korko-, valuutta- ja osa-
kemarkkinoilla. Kun trendi alkaa
jollakin markkinalla muodostua,
estlanderlaiset ottavat riskin.

”Yli puolet padtksistimme on
vidrid ja ne tuottavat tappiota”,
Estlander kertoo.

Juju onkin siin, ettd riittdva
maiird oikeita pdatoksia tuottaa
tarpeeksi. Yleensi kolme péétos-
td epdonnistuu ja yksi onnistuu.

Estlander & Partnersin hallin-
noimien varojen arvo on kasva-
nut vuosi toisensa jilkeen nyt 20
vuotta. Yhtdin tappiollista vuot-
ta ei ole.

JUHO KUVA
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NIIN NAHTYA. Martin Estlanderin mielesti nykyinen hermostuneisuus
osakemarkkinoilla ei todellakaan ole ennenndkemidtonta. "Pitad tutkia
vaikkapa 1970- ja 1980-lukuja. Silloin markkina vasta heiluikin.”

Mikd on salaisuutenne?

*Pysyttelemme systemaattises-
ti erossa tunteisiin perustuvistare-
aktioista. Teemme sijoituspadtok-
semme tdysin sijoitusstrategiamme
mukaan. Se on toiminut.”

Estlanderlaiset yrittdvit tunnis-
taa hintakédyristi erilaisia kuvioi-
ta, jotka ovat toistuneet jo aiem-
min historiassa.

”Meilli on valtavasti dataa vuo-
desta 1974 asti. Ihmismieli ei ole
muuttunut vuosien varrella. Thmi-
set ovat ihan yhtd ahneita kuin en-
nen ja pelkddvit edelleen.”

Estlanderlaisia helpottaa se, ettd
he seuraavat yli 125 erilaista sijoi-
tuskohdetta lihasta Israelin seke-
liin. Kuviot toistuvat kaikilla mark-
kinoilla lIihes samankaltaisina.

Yksittdisiin osakkeisiin Estlan-
der & Partners ei sijoita. Se on lii-

an vaikeaa. Thmisten joukkokdyt-
tdytymisen lainalaisuudet tulevat
esiin vasta osakeindeksissi, ei yk-
sittdisessd osakkeessa.

Sijoitusmahdollisuuksia 16y-
tyy runsaasti. Tdrkeinti on riitté-
vi vaihto. Se takaa liikkumisva-
pauden.

»Tarvitsemme paljon likviditeet-
tid, ettd pddsemme omistuksistam-
me aina nopeasti eroon ilman, ettd
vaikutamme markkinahintaan.”

Freedom-strategian tuottokiyrd
ndyttdd himmastyttdvalta.

Pitdisiko nyt sitten sijoittaa kaik-
ki varat teiddn rahastoonne?

»Ei. Aina pitd hajauttaa. Ikind ei
pida sijoittaa kaikkia varoja yhteen
rahastoon, vaikka itse niin teen-
kin”, Estlander neuvoo.

HENRIK MUUKKONEN
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