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18 Erikoissijoitusrahaston nimi ja toiminnan tavoite

Erikoissijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto
Estlander & Partners Global XL (jdljempanad Rahasto),
ruotsiksi Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global
XL ja englanniksi Estlander & Partners Global XL Fund (non-
UCITS).

Rahasto on Sijoitusrahastolain mukainen
erikoissijoitusrahasto, joka tavallisista
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavista
rahastoista poiketen voi sijoittaa kaikki varansa

johdannaissopimuksiin, jotka ovat sidottuja kansainvalisiin
osake-, korko-, valuutta- seka hyodykemarkkinoihin. Yksi
sijoituskriteereistd on johdannaissopimuksen korkea
likviditeetti. Rahasto voi asettaa ja ostaa optioita seka
myyda ja ostaa termiineja ja futuureja, vaikka Rahasto ei

omistaisikaan kohde-etuutena olevaa
rahoitusinstrumenttia. Rahasto voi kayttda vipua
sijoitustoiminnassaan johdannaissijoitusten kautta.

Rahasto on Sijoitusrahastolain mukainen
erikoissijoitusrahasto, koska tavallisista
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavista
rahastoista poiketen Voi sijoittaa varansa

futuurisopimuksiin, jotka ovat sidottuja hyoddykkeisiin.
Lisaksi Rahasto voi poiketa sijoitusrahastodirektiivin
rajoituksista koskien sijoituksia
rahamarkkinainstrumentteihin ja talletuksiin seka kayttaa
vipua yli sijoitusrahastodirektiivissd asetetun maaran.
Rahaston merkintd- ja lunastusajankohdat ovat tavallisesta
sijoitusrahastosta poiketen vain kaksi kertaa kuukaudessa.

Sijoitustoiminnan  tavoitteena on saada Rahastoon
sijoitetuille varoille korkea riskikorjattu tuotto, joka ei
korreloi perinteisten omaisuusluokkien tuottojen kanssa.
Rahasto tavoittelee arvonnousua pitkdllda aikavalilla
hajauttamalla sijoitukset neljastdkymmenestda sataan
johdannaissopimukseen.

Rahasto voi antaa varoja vakuudeksi siten, ettd niiden
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle (Prime Broker).

2 § Rahastoyhtio

Rahaston asioita hoitaa Estlander & Partners Rahastoyhtio
Oy (jaljempana Rahastoyhtio). Sijoitusrahaston
arvopaperisalkun hoitajana ja sijoitusneuvojana toimii
Estlander & Partners Oy.

Rahastoyhtio edustaa omissa nimissaan Rahastoa ja toimii
taman puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttaa
Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvida oikeuksia.
Rahastoyhti6llda on omalla vastuullaan oikeus kayttaa
sijoitusrahastotoiminnan hoitamisessa ulkopuolisia
hallinnointi- ja neuvontapalveluja kuten esimerkiksi

ESTLANDER

& PARTNERS

salkunhoito-, sijoitusneuvonta-, kirjanpito- ja
tietotekniikkapalveluja.

3 § Sdilytysyhteiso ja Prime Broker

Rahaston sailytysyhteisona toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ) Helsingin sivukonttori (jaljempéana
Sailytysyhteiso).

Sdilytysyhteison tehtdvdana on varmistua siitd, etta
Rahaston ja Rahastoyhtion toiminnassa noudatetaan lakia,
Rahaston sdant6ja ja viranomaismaarayksia seka hoitaa
muut  Sailytysyhteisolle  Sijoitusrahastolain  mukaan
kuuluvat tehtavat. Sailytysyhteiso voi kdyttda tehtadviensa
hoitamisessa apunaan sdilytyspalvelutehtaviin
erikoistuneita  Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan
ulkomaisen viranomaisen valvonnassa olevia yhteisoja.

Rahaston Prime Brokerina toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ) Helsingin sivukonttori (jaljempéana

Prime Broker).

4 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on
pidettava vuosittain Rahastoyhtion hallituksen
madrdaamana paivana huhtikuun loppuun mennessa.
Ylimaarainen rahasto-osuudenomistajien kokous on

pidettdva, mikdli Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen
olevan aihetta tai mikali tilintarkastajat tai rahasto-
osuudenomistajat, joilla on yhteensd vahintdan
kahdeskymmenesosa kaikista liikkeelld olevista rahasto-
osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle
Rahastoyhtion hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen on toimitettava rahasto-osuudenomistajille
aikaisintaan nelja (4) viikkoa ja viimeistaan kaksi (2) viikkoa
ennen kokousta ilmoituksella, joka julkaistaan ainakin
yhdessa valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Muut tiedonannot rahasto-osuudenomistajille toimitetaan
todistettavalla tavalla kirjallisesti tai ilmoituksella, joka
julkaistaan ainakin yhdessa valtakunnallisessa
sanomalehdessa. Sadantémuutoksista tulee kuitenkin aina
tiedottaa osuudenomistajille kirjallisesti heidan
Rahastoyhtidlle ilmoittamaansa osoitteeseen.
Saantomuutoksia koskeva kirjallinen ilmoitus katsotaan
saapuneen rahasto-osuuden omistajan tietoon viiden (5)
paivan kuluessa siitd, kun se on Rahastoyhtiosta lahetetty
tiedoksi rahasto-osuudenomistajan Rahastoyhticlle
viimeksi ilmoittamaan osoitteeseen.




Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua
kokoukseen, ilmoitettava osallistumisestaan
Rahastoyhtiolle viimeistdan kokouskutsussa mainittuna
paivana, joka voi olla aikaisintaan viisi (5) paivaa ennen
kokousta.

Varsinaisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen avaa
Rahastoyhtion hallituksen puheenjohtaja tai Rahastoyhtion
hallituksen nimeama muu henkild. Varsinaisessa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa on:

valittava kokouksen puheenjohtaja

laadittava ja hyvaksyttava daniluettelo

valittava kaksi poytakirjan tarkistajaa ja dantenlaskijaa

todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

esitettdva Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpaatokset ja

toimintakertomukset

6 valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti
Rahaston edustaja edustajistoon.

7 kasiteltdva muut mahdolliset asiat.
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Rahastoyhtion hallituksen valitsee yhtiokokous, kuitenkin
siten, ettd Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen
rahasto-osuudenomistajat valitsevat jdsenista vahintdan
kolmanneksen (1/3). Rahastoyhtién hallitukseen kuuluu
kolmesta kahdeksaan (3-8) varsinaista jasentd. Hallitus
valitsee keskuudestaan puheenjohtajan.

Rahasto-osuudenomistajien valitsemien hallituksen
jasenten vaali tapahtuu siten, ettd jokaisen Rahastoyhtion
hallinnoiman rahaston rahasto-osuudenomistajien kokous
valitsee yhden jasenen edustajistoon, joka taas valitsee
yhtiokokouksessa maaratyn madran hallituksen jasenia.
Niin kauan kuin Rahastoyhtid hallinnoi ainoastaan yhta
rahastoa, valitsee rahasto-osuudenomistajien kokous
suoraan hallituksen jasenet. Jasenet on ilmoitettava
Rahastoyhtidlle yhden (1) kuukauden kuluessa rahasto-
osuudenomistajien kokouksesta.

Yhtiokokouksen valitsemien hallituksen  jasenten
toimikausi  paattyy vaalia  seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa. Edustajiston tai,

Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhtd rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien kokouksen valitsemien
hallituksen jasenten toimikausi paattyy vaalia seuraavan
edustajiston tai, Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan

yhtd rahastoa, rahasto-osuudenomistajien kokouksen
paattyessa.
Jokainen kokonainen rahasto-osuus tuottaa rahasto-

osuudenomistajien kokouksessa yhden &ddnen. Rahasto-
osuuksien murto-osat eivdt siten tuota &aanioikeutta.
Rahasto-osuudenomistajien kokouksen paatokseksi tulee
se mielipide, jota on kannattanut enemman kuin puolet
annetuista danistd tai danten mennessa tasan, mielipide,
johon puheenjohtaja yhtyy. Vaaleissa katsotaan valituksi
se, joka saa eniten aania. Asnten mennessd tasan,
ratkaistaan vaali arvalla.

5§ Sijoitusrahaston edustajisto

Rahastoyhtion hallinnoimilla sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto, johon kunkin Rahastoyhtion hallinnoiman
sijoitusrahaston  rahasto-osuudenomistajat  valitsevat

vuosittain  rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa
kokouksessa yhden jasenen. Jokaisella edustajiston
jasenelld on vyksi aani. Mikali yksi henkilo edustaa

useampaa kuin yhta rahastoa, hanella on yksi dani jokaista

edustamaansa rahastoa kohden. Edustajisto valitsee
keskuudestaan  puheenjohtajan. Jasenen toimikausi
paattyy vaalia ensiksi seuraavan rahasto-

osuudenomistajien varsinaisen kokouksen paattyessa.

Edustajisto valitsee niin monta Rahastoyhtion hallituksen
jasenta, kuin Rahastoyhtion varsinainen yhtiékokous on
paattanyt. Edustajiston paatokseksi tulee se mielipide, jota
on kannattanut enemman kuin puolet annetuista danista

tai danten mennessd tasan, mielipide, johon
puheenjohtaja  yhtyy. Valinnasta on ilmoitettava
Rahastoyhtiolle  yhden (1) kuukauden  kuluessa

edustajiston varsinaisesta kokouksesta.

Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhtd rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien  kokous paattaa kaikista
edustajistolle kuuluvista asioista.

6 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston varat tulee sijoittaa  Sijoitusrahastolain
mukaisesti i) kansainvalisilla markkinoilla listattuihin
johdannaissopimuksiin. Mikali ndilld instrumenteilla ei voi
kdyda kauppaa likvideilla markkinoilla, voidaan myds
solmia OTC - transaktioita Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa tai Australiassa, Japanissa, Kanadassa,
Koreassa, Meksikossa, Uusi-Seelannissa,  Turkissa,
Yhdysvalloissa tai  Sveitsissa  kotipaikan omaavien
valvottujen luottolaitosten kanssa. Rahavarat, jotka eivat
ole sidottuja kohdan i) marginaalivaatimuksiin, sijoitetaan
rahamarkkinavélineisiin tai talletuksiin luottolaitoksissa.
Tallaisten rahamarkkinavalineiden liikkeeseenlaskijoina voi
olla Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai yhteiso,
jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison
lainsdddannodssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai
Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa,
Uusi-Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa
kotipaikan omaavia valvottuja luottolaitoksia.
Rahastoyhtion on varmistuttava siitd, ettd valittu
vastapuoli tayttda namad kriteerit. Rahastoyhtio yllapitaa
luetteloa  Rahaston  kdyttamistda  markkinapaikoista.
Luettelo on saatavilla Rahastoyhtiossa.

Mikali rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskija on yhteiso,
jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison
lainsdadanndssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai
Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa,
Uusi-Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa
kotipaikan omaava valvottu luottolaitos, Rahaston varoista
yhteenséa enintdan kaksikymmenta (20) prosenttia saadaan
sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin.
Sellaisia sijoituksia saman liilkkeeseenlaskijan




rahamarkkinavilineisiin, jotka vylittavat kymmenen (10)
prosenttia Rahaston varoista, saa olla enintdan
neljakymmenta (40) prosenttia Rahaston varoista. Yhden

luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin,
rahamarkkinavdlineisiin  ja  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin,  joista  Rahastolle  aiheutuu

kyseiseen yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski, saadaan
sijoittaa enintaan viisikymmenta (50) prosenttia Rahaston
varoista. Tatd rajoitusta sovellettaessa otetaan lisaksi
huomioon vakuuden omistusoikeuden siirrosta Rahastolle
aiheutuva vastapuoliriski.

Vakioimattomiin  johdannaissopimuksiin  sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolena
olevan luottolaitoksen osalta ylittdd kahtakymmentaviitta
(25) prosenttia Rahaston arvosta.

Mikali  rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskija  on
Euroopan talousalueeseen kuuluvan yhteison jasenvaltio
tai jasenvaltion keskuspankki, Rahaston varoista voidaan
sijoittaa sata (100) prosenttia saman liikkeeseenlaskijan
rahamarkkinavilineisiin.  Rahaston  varoista voidaan
sijoittaa enintdan kolmekymmentd (30) prosenttia yhteen
sellaisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskuun.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten
vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, ettd omistusoikeus
siirtyy  vakuudenhaltijalle.  Vakuusvaade saa olla
korkeintaan viisikymmenta (50) prosenttia Rahaston
arvosta. Rahaston Margin to Equity -tunnusluku ei siten voi
ylittaa viittdkymmenta (50) prosenttia suhteessa Rahaston
nettovaroihin.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhteen futuuri-, optio-
tai valuuttasopimukseen korkeintaan viisi (5) prosenttia,
kuitenkin siten, ettd valuuttasopimukset, joita kaytetdaan
Rahaston sisdiseen valuuttariskiltd suojautumiseen voivat
ylittaa taméan arvon.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtié saa ottaa luottoa
valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
Rahaston lukuun. Luoton maard voi vastata enintdan
kymmentad (10) prosenttia Rahaston nettovaroista.

Rahastolla tulee olla toimintansa harjoittamista varten
riittavat kateisvarat.

7 § Sijoittaminen johdannaissopimuksiin

Rahasto ostaa, myy ja asettaa vakioituja ja vakioimattomia
johdannaisia, joiden kohde-etuutena ovat osakeindeksit,
korkoinstrumentit, valuutat sekd hyodykkeet. Rahasto voi
sijoittaa hyodykejohdannaisiin, joiden kohde-etuutena
ovat seuraaviin hyodykeluokkiin kuuluvat hyoddykkeet:
maatalous-, energia- ja metsatuotteet sekd metallit.
Rahasto voi sijoittaa myds hyddykejohdannaisiin, joissa on
mahdollista fyysinen toimitus. Fyysistd toimitusta ei
koskaan oteta vastaan, vaan toteutus on aina kateisella tai
positiot suljetaan ennen toimitusta.

8 § Riskienhallinta

Johdannaisiin liittyvia riskeja on jatkuvasti seurattava
analyysiohjelmien avulla. Omaisuudenhoitajan Estlander &

Partners Global Markets -ohjelma sisaltaa
riskienhallintajarjestelman, jonka avulla pyritdan
kontrolloimaan paivittdista riskia sekd varmistamaan

salkun hajauttaminen eri markkinatilanteissa.

Ohjelmaa valvova salkunhoitaja, sijoituskomitea ja
riskienhallintapaallikkd valvovat, ettd Ohjelman riskitaso
on sekd salkku- ettd instrumenttitasolla Ohjelman
riskimandaatin  mukainen. Paaasiallisesti  kadytettavat
riskitunnusluvut ovat Value At Risk-luku (VaR), joka
kuvastaa tietylla todennakoisyydelld tietyssd ajassa
rahamaaran, jonka verran sijoitussalkun arvo voi laskea; ja
volatiliteetti, joka kertoo salkun paivittdisesta liikkeesta.

Omaisuudenhoitajan  riskianalyysit perustuvat myos
erilaisiin  herkkyys- ja skenaarioanalyyseihin, joissa
Rahaston salkun mahdolliset tulevaisuuden

arvonmuutokset analysoidaan eri markkinaskenaarioiden
avulla.

9 § Rahasto-osuudet

Rahastossa on hallinnointipalkkioiltaan poikkeavia rahasto-
osuussarjoja (A-, B- ja C-osuudet). Kaikki osuudet ovat
kasvuosuuksia. Osuudet tuottavat yhtaldiset oikeudet
Rahaston varallisuuteen. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Murto-osuusjakaja on tuhat (1000). Osuuden
murto-osa tuottaa murto-osaa vastaavan oikeuden
Rahaston varallisuuteen. Poikkeavat kulut voivat perustua
sijoittajan tekemaan sijoitusmadraan.

10 § Rahasto-osuuksien rekisteréiminen ja
osuustodistukset

Rahastoyhtio pitdd rekisterid rahasto-osuuksista ja
rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot ja lunastukset.
Rahasto-osuuden  merkitsija ~ merkitddn  omistajaksi

Rahaston rekisteriin ja hdnelle annetaan pyynndstdan
maksutta osuustodistus. Merkintaa rahasto-
osuusrekisteriin voidaan tehdéa vasta, kun rahasto-osuuden
merkintahinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia ja osuuksien
murto-osia ja se voidaan asettaa vain nimetylle henkildlle,
yhteisolle tai saatidlle.

11 § Rahaston voitonjako

Rahasto ei jaa vuosittaista tuottoa vaan voittovarat
sijoitetaan uudelleen Rahaston sdanndissa mainitulla
tavalla. Voittovarat lasketaan siis jatkuvasti mukaan
osuuksien arvoon.

12 § Rahaston arvon laskeminen
Rahasto-osuuksien arvo lasketaan paivittdin jokaisena

pankkipaivdana, jolloin rahalaitokset ovat Suomessa
yleisesti avoinna. Rahaston varoille maaratdaan markkina-




arvo niiden markkinahintojen mukaan. Markkinahinnoilla
tarkoitetaan  arvonlaskentapdivan edeltdvan péivan
paatoskurssit (mukaan lukien valuuttakurssit).

Rahaston arvo lasketaan vahentdamalla varoista Rahaston
velat. Rahastoon kuuluvat sijoituskohteet arvostetaan
voimassaolevaan  markkina-arvoon.  Vakioitujen ja
vakioimattomien johdannaissopimuksien kohdalla talla
tarkoitetaan kyseisten sopimusten edellisen paivan
paadtoskursseja. Mikali viimeisin saatavilla oleva virallinen
arvo ei vastaa sopimusten todellista arvoa, sovelletaan
Rahastoyhtion hallituksen paattamia  objektiivisia
arvostusperiaatteita. Rahamarkkinavalineiden
arvonlaskennassa kdytetaan viimeista kaupantekokurssia
tai osto- ja myyntinoteerausten keskiarvoa. Arvopaperit,
joille ei ole saatavissa kdypaa markkina-arvoa, arvostetaan
Rahastoyhtion hallituksen maaraamien objektiivisten
periaatteiden mukaan. Tilisaataviin pankeilta lisatdan niille
arvonlaskentapdivaan asti kertynyt korko. Nollakorkoisille
arvopapereille kertynyt korko jaksotetaan kuitenkin
arvostuspaivaan asti. Rahaston kulut, jaksotetut kulut seka
kaupankdyntikulut otetaan huomioon rahasto-osuuden
arvon laskennassa. Rahasto-osuuden arvo on Rahaston
arvo jaettuna liikkeelld olevien rahasto-osuuksien
lukumaaralla, ottaen huomioon eri osuussarjojen arvossa
niiden poikkeavat hallinnointipalkkiot, jotka voivat
muuttaa eri osuuslajien suhteellista osuutta Rahaston
arvosta. Rahasto-osuuden arvoon vaikuttaa myos
arvostusajankohdalla tuottosidonnaisen palkkion arvo.

Rahastoyhtio julkistaa rahasto-osuuksien arvon per kunkin
kuukauden 1. ja 15. pdiva. Mikali kyseinen pdiva ei ole
pankkipdivd, Rahaston arvo julkaistaan sitd seuraavalle
pankkipdivélle. Rahasto-osuuden arvo on saatavilla
Rahastoyhtiostd ja  Rahastoyhtion  Internet-sivuilta.
Rahasto-osuuden arvo ilmoitetaan euroissa.

13 § Rahasto-osuuksien kaupasta aiheutuvat
kustannukset

Rahastoyhtic  perii rahasto-osuuden  merkinndsta
kustannuksina enintddan kolme (3) prosenttia rahasto-
osuuden arvosta. Rahastoyhtid perii rahasto-osuuden
lunastuksesta kustannuksina enintdan yksi (1) prosenttia
rahasto-osuuden  arvosta. Rekisterditdessa rahasto-
osuuden siirto omistajalta toiselle peritaan rekisterdinnista
Rahastoyhtion kulloinkin  voimassa olevan hinnaston
mukainen rekisterdimismaksu.

Edelld tdssd kohdassa mainittujen korvausten maarasta
paattda Rahastoyhtion hallitus. Korvausten maarat ovat
nahtavilld ja saatavissa Rahastoyhtitssa.

14 § Perusteet korvauksesta, jotka rahastoyhtio,
omaisuudenhoitaja ja sdilytysyhteis6 saavat
toiminnastaan

Rahaston varoista maksetaan Rahastoyhtidlle nolla pilkku
kolmen (0,3) prosentin korvaus Rahaston asioiden
hoitamisesta (hallinnointipalkkio). Sailytysyhteiso perii

Rahastolta 1000 euron kiintean korvauksen

sdilytysyhteison palveluista (sailytyspalkkio).

Kiinted korvaus Omaisuudenhoitajalle lasketaan kunkin
paivan viimeisen arvonlaskennan mukaisesta Rahaston
arvosta, ja voi olla A-osuuksille enintdaan kaksi pilkku
seitseman (2,7) ja B-osuuksille enintdaan kaksi pilkku kaksi
(2,2) ja C- osuuksille enintaan yksi pilkku seitseman (1,7)
prosenttia per annum arvosta. Palkkio vdhennetdan
Rahaston kunkin pdivdan arvonlaskennan osoittamasta
arvosta (palkkioprosentti vuodessa / 365) Rahaston
velkana Rahastoyhtidlle ja Sailytysyhteisélle. Rahastoyhtio

ja Sailytysyhteis6 veloittavat palkkion kuukausittain
jalkikateen.
Omaisuudenhoitajalle maksetaan taman lisaksi

tuottosidonnaista palkkiota enintdan kaksikymmenta (20)
prosenttia tuotosta. Tuottosidonnainen palkkio lasketaan
High Watermark -periaatetta soveltaen ja laskutetaan
kuukausittain jalkikateen.

Edelld olevista korvauksista paattaa Rahastoyhtion hallitus.
15 § Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus seka siirto

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissa ja lunastettavissa
Rahastoyhtitssd. Rahaston merkinta- ja lunastusfrekvenssi
poikkeaa perinteisestd sijoitusrahastosta. Merkinta- ja
lunastuspaivia ovat kunkin kuukauden 1. ja 15. paiva. Jos
merkinta- tai lunastuspaiva ei ole pankkipaiva, merkinta-
tai lunastus toteutetaan seuraavana pankkipaivana.

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee ilmoittaa
aikomuksestaan merkitd rahasto-osuuksia Rahastoyhtioon
kirjallisesti, Rahastoesitteessa mainitulla tavalla, vahintaan
kaksi (2) pankkipdivdd ennen aiottua merkintapaivaa.
Rahasto-osuuden merkintdkurssi ja rahasto-osuuksien
lukumaara maaraytyvat Rahaston merkintdpdivan arvon
mukaan ja ilmoitetaan arvonlaskennan valmistuttua.
Merkintdmaksun on oltava Rahaston pankkitililla
merkintdpdivdaa edeltdvdna pankkipdivana viimeistdaan
kello 14.00 Suomen aikaa.

Merkintatoimeksianto voidaan toteuttaa edellyttiden, etta
Rahastoyhtidlle on toimitettu asianmukaiset ja riittavat
tiedot merkitsijasta ja tdman  henkildllisyydesta.
Rahastoyhtiolla on oikeus hylata tehty
merkintdtoimeksianto tai merkinta, ellei Rahastoyhtidlle
ole annettu riittdvia tietoja merkinnan toteuttamiseksi.

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytda rahasto-
osuuksiensa lunastamista lunastuspdivina. Lunastuspyynto
tulee ilmoittaa kirjallisesti Rahastoyhtidlle viimeistaan viisi
(5) pankkipdivad ennen aiottua lunastuspaivaa.
Lunastuspyyntd voidaan peruuttaa ainoastaan
Rahastoyhtion suostumuksella. Mahdollinen osuustodistus

on toimitettava  Rahastoyhtitlle  lunastuspyynnén
yhteydessa. Lunastuskurssi maaraytyy lunastuspaivan
arvon mukaan. Maksu suoritetaan lunastuspaivaa




seuraavana pankkipdivana, ellei asiakkaan kanssa toisin
sovita.

Lunastus tapahtuu Rahaston varoista. Mikdli varat
lunastamiseen on hankittava myymalla arvopapereita,
tdman tulee tapahtua viipymattd. Tiedot rahasto-
osuuksien merkintad- ja lunastushinnoista sekda 13 §&:n
tarkoittamista merkintd- ja lunastuspalkkioista ovat
saatavissa Rahastoyhtiostda jokaisena merkinta- ja
lunastuspaivana tai sita seuraavana pankkipdivana. Kaikista
merkinndistd ja lunastuksista ldhetetddan vahvistukset
asiakkaan Rahastoyhtidlle ilmoittamaan osoitteeseen.

Rahastoyhtion hallitus pdattda lunastuksen ja merkinnan
vahimmaismaarat sekda maarat, jotka oikeuttavat A-, B- ja
C-osuuksien merkintaan. Mikali rahasto-osuudenomistajan
kokonaisomistuksen arvo ylittdd kahden tai useamman
rahasto-osuussarjan vahimmaissijoitusmaaran, hanelld on
jokaisena merkintdapdivana oikeus kirjallisesti vaatia
maksutta koko omistuksensa siirtoa toiseksi rahasto-
osuussarjaksi, kuitenkin siten, ettd kokonaissumma joka
siirretdan toiseen rahasto-osuussarjaan ylittda kyseisen
rahasto-osuussarjan vahimmaissijoitusmadran. Kirjallinen
siirtovaatimus tulee olla Rahastoyhtiossa vahintdaan kaksi
(2) pankkipaivaa ennen aiottua siirtopaivaa.

Seuraavat ryhmat huomioidaan yhtena sijoittajana ja siten

jokaisella ryhmdn jasenelld on sijoituksen yhteydessa

oikeus saada rahasto-osuuksia ryhman kokonaissijoituksen

mukaisesti:

1. Perhe (Perintokaaren toisessa luvussa mainitut
sukulaiset).

2. Yritys ja sen osakkaat (Osakeyhtiolaki 8:6.2).

3. Henkil6t, jotka ovat tydsuhteessa Estlander & Partners
konserniin  kuuluvaan  yritykseen  (C-osuuksia).
Tyosuhteen paattyminen ei vaikuta kyseiseen

oikeuteen sijoitettujen varojen suhteen.

Sijoittajan  tulee  kirjallisesti  todistaa jasenyytensa
vetoamaansa ryhmaan. Saavutettuja etuja voidaan
peruuttaa ainoastaan selvissa vaarinkayttotapauksissa.

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa asiakasta koskevia
tietoja  kulloinkin  voimassa olevan lainsdadannon
mukaisesti.

16 § Rahastoyhtion ja rahaston tilikausi

Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.
Tilinpaatosajankohta on vuosittain 31.12.

17 § Rahastoyhtion ja rahaston tilintarkastajat

Rahastoyhtio valitsee jokaiselle tilikaudelle yhtion ja sen
hallinnassa olevien sijoitusrahastojen tilintarkastajaksi
yhden tilintarkastajan ja tdlle yhden varamiehen, joiden
tulee olla Keskuskauppakamarin hyvaksymia tilintarkastajia
tai tilintarkastusyhteisoja. Taman lisaksi valitsevat rahasto-
osuudenomistajat yhden tilintarkastajan ja tdman

varamiehen siten, ettd edustajisto valitsee tilintarkastajan
ja taman varamiehen, jotka tulee ilmoittaa Rahastoyhtiolle
yhden (1) kuukauden kuluessa varsinaisesta
yhtiokokouksesta. Niin kauan kuin Rahastoyhtio hallinnoi
ainoastaan yhta rahastoa, valitsee rahasto-
osuudenomistajien kokous suoraan tilintarkastajan ja
tdman varamiehen, jotka tulee ilmoittaa Rahastoyhtidlle
yhden (1) kuukauden kuluessa varsinaisesta
yhtiokokouksesta.

Yhtion yhtiokokouksen valitsemat tilintarkastajat valitaan
vuosittain toimikaudeksi, joka p&aattyy vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Edustajiston tai,
Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhtd rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien kokouksen valitsemat
tilintarkastajat valitaan vuosittain toimikaudeksi, joka
paattyy vaalia seuraavan edustajiston tai, Rahastoyhtion
hallinnoidessa  ainoastaan yhtda rahastoa, rahasto-
osuudenomistajien kokouksen paattyessa.

18 § Rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotis- ja neljannesvuosikatsaus ja vuosikertomus

Rahaston Rahastoesite, Yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotis- ja neljannesvuosikatsaus sekd Rahastoyhtion
ja Rahaston vuosikertomukset ovat yleison nahtavilla ja
saatavilla Rahastoyhtiosta. Puolivuotis- ja
neljannesvuosikatsaus on julkistettava kahden (2)
kuukauden kuluessa katsauskauden ja vuosikertomus
kolmen (3) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

19 § Rahaston saantojen muuttaminen

Rahaston sdantdjen muuttamisesta paattaa Rahastoyhtion
hallitus. Sddntémuutokselle on haettava Finanssivalvonnan
vahvistus. Rahaston saantdjen muutos tulee voimaan
kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonnan on
vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-
osuudenomistajien tietoon, jollei Finanssivalvonta toisin
maarad. Saantdmuutoksen tultua voimaan noudatetaan
sita myds ennen saantdmuutosta tehtyjen sitoumusten
osalta. Sddntémuutos tulee saattaa tietoon edelld 4 §:ssa
mainitulla tavalla.




