Estlander & Partners Global XL

KUUKAUSIKATSAUS

Helmikuun tuotto oli positiivinen kuun vahvan jalkipuoliskon
ansiosta. Kahden ensimmadisen viikon aikana markkinat etsivat
suuntaa, mutta sen jalkeen trendit selvasti vahvistuivat. Erityisesti
korkoinstrumenteissa 16ytyi tilaisuuksia tuottoisiin kauppoihin
korkojen laskiessa. Taman kuun teemana olivat markkinoiden huoli
rahapolitiikasta ja eurooppalaisten valtionobligaatioiden
takaisinmaksuriski. Eteld-Euroopan velkakriisi ravistelee
eurosysteemin perustuksia, ja poliitikkojen kyky hallita tilanne joutuu
kovalle koetukselle. Todennakoistda kuitenkin on, etta systeemi
selviaa kriisistd, mutta ei ilman kolhuja. Joka tapauksessa tilanteen
Voi odottaa johtavan uusiin trendeihin globaaleilla
finanssimarkkinoilla.

Korkomarkkinat olivat tuottoisin sektori, ja pitkat positiot toimivat
hyvin. Instrumenttien hinnat nousivat kuun viimeiselld viikolla, kun
talouden tunnusluvut osoittautuivat heikoiksi, ja Fed antoi ymmartaa
ohjauskorkojen pysyvan poikkeuksellisen alhaalla viela pitkaan. Kuun
puolivalissa Federal Reserve nosti diskonttauskoron 0.5%:sta
0.75%:iin, mika oli ensimmdinen muutos 3 % vuoteen. Markkinat
eivat merkittavasti tahan liikkkeeseen reagoineet, silld samassa
yhteydessd  annettu  selvitys  painotti  kyseessd  olevan
diskonttausikkunan ”normalisointi”, eikd muutos Yhdysvaltain
talouden tai rahapoliitiikan nakymissa.

Kaiken kaikkiaan globaalien trendien kdannoksessa viimeisen 3
kuukauden aikana ei ole mitddn uutta verrattuna siihen, mita
olemme ehtineet ndhdad 18 vuoden kaupankayntihistorian aikana.
Pitkat positiot osakkeissa ja hyodykkeissd sekd lyhyet positiot
dollarissa on vedetty alas tai suljettu kokonaan trendien kaantyessa.
Niinpa my0s kokonaisriski on selvésti pienempi, ja ndin tulee ollakin,
kun trendejda seuraavissa malleissa riskienhallinta  toimii.
Kaupankdyntimallit ovat nyt valmiita reagoimaan jompaan kumpaan
suuntaan eri sektoreilla, ja markkinoiden kehitys ratkaisee salkun
tulevan allokaation. Vuoden 2010 voi odottaa tuovan mukanaan
paljon mahdollisuuksia seka pitkalla ettd lyhyelld puolella, silla
maailman talouskehitykseen liittyy vield suurta epavarmuutta.

STRATEGIAKUVAUS

Estlander & Partners Global XL:n strategia perustuu hintatrendien ja -
liikkeiden hyddyntamiseen, hyvin hajautetun sijoitussalkun kautta.
Sijoittaminen tapahtuu maailmanlaajuisesti kaikkiin omaisuusluokkiin
ja sijoituskohteina ovat valuutat, osakkeet, korot seka
porssinoteeratut hyoddykkeet, kuten erilaiset raaka-aineet. Olemme
aktiivisia 125 markkinalla maailmanlaajuisesti. Tama laaja hajautus
antaa ainutlaatuisen mahdollisuuden |6ytda sijoitusstrategiallemme
ja asiakkaillemme erittdin hyvia tuloksentekomahdollisuuksia.

Sijoitusohjelma Estlander & Partners Global XL perustettiin vuonna
1991, joten silla on jo 18 vuoden tuottohistoria.

ESTLANDER & PARTNERS Oy:sta

Estlander & Partners Oy on vuonna 1991 perustettu suomalainen
varainhoitoyritys, jonka tavoitteena on saavuttaa sijoituksille
positiivista tuottoa kaikissa markkinatilanteissa; seka nousevilla etta
laskevilla markkinoilla. Missiomme on kehittdd, toteuttaa ja
markkinoida laajasti hajautettuja, johdonmukaisesti hoidettuja
sijoitusstrategioita seka institutionaalisille ettd yksityisille asiakkaille.
Estlander & Partners Oy hoitaa kahta paastrategiaa; molempien
strategioiden tuottohistoria ulottuu vuoteen 1991.
Yrityskulttuurissamme  jatkuva  tuotekehitys sekd  tehokas
riskienhallinta ovat avainasemassa.

Tana paivana Estlander & Partners Oy:lla on hallinnoitavia varoja noin
330 miljoona EUR (12/2009), ja se tyollistdd noin 25 henkilod
Helsingissa, Vaasassa, Munchenissa ja Zugissa. Estlander & Partners
Oy:n toimintaa valvoo Suomessa Finanssivalvonta ja se on NFA:n
jasen Yhdysvalloissa.
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AVAINLUVUT

Alusta lahtien 658%  Tyotto viimeiset 12 kk -2.6%

Vuosittainen tuotto  11.5%  Keskihajonta,

Sharpen mittari 0.35  yiimeiset 12 kk 15.1%

Sortino 0.53  Margin/Equity -luku 14.4%

% positiiviset kk 53%  Keskimaarainen Margin

% negatiiviset kk 47% /Equity -luku 16.0%

Ohjelman hallinnoitavat

Ohjelman korrelaatiot varat (M$) 74

MSCI World Equity

Index -0.10

Global Bond Index 0.26

CSFB Hedge Fund

Index 0.35
RAHASTON TUOTTO - HELMIKUU

MTD YTD KURSSI

A-osuudet 0.26 % -9.27% 1076.71
B-osuudet 0.30 % -9.20 % 1094.58
C-osuudet 0.34% -9.13% 1113.17

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta tuotosta.
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Estlander & Partners Global XL -Kuukausiraportti

Hallinnoitavat varat 10.56 M€
Kuukausituotot rahaston aloituspdivasta ldhtien:

A-OSUUDET Estimaatti

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras
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2010 -9.50% 0.26 % -9.27 %
2009 142% 139% -522% -287% 7.03% -0.65% 581% -260% 1.30% 1.96% 2.58% -1.34% 8.44 %
2008 493% 951% -524% -022% -1.14% 6.63% -8.04% -0.74% -2.26% 16.94% 1.13% -0.28 % [EVARNEZ)

2007 -250% -6.87% -2.81% 12.96% 6.21% 4.74% -5.27 % -18.98 % 13.55% 9.69 % -8.25 % -0.47 % FEFlN)

2006 -3.39% 1.40% -10.66 % -575% 1.32% 9.75% 0.77% -2.24% 6.66% -2.66 % [ERENT)

B-OSUUDET Estimaatti

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Keséa Heina Elo Syys Loka Marras
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2009 144% 142% -518% -2.83% 7.08% -061% 581% -256% 1.35% 1.94% 2.61% -1.30 % GRLL
2008 498% 9.48% -5.20% -0.18% -1.10% 6.68% -8.00% -0.70% -2.22% 16.91% 1.20% -0.23 % [REIRYS

2007 -2.46% -6.83% -2.77% 13.01% 6.25% 4.65% -5.22% -18.95% 13.60% 9.74 % -8.22 % -0.43 %R YAV

2006 -337% 1.44% -10.62% -5.71% 1.36% 9.80% 0.81% -2.20% 6.70% -2.62 Y%EFINT
C-OSUUDET Estimaatti
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosituotto

2010 -9.43% 0.34% -9.13 %
2009 147% 145% -514% -279% 7.12% -056% 581% -252% 139% 203% 2.67% -1.26% 9.37 %

5003 5.02% 9450 -516% -0.14% -1.06% 6.72% -7.96% -0.66% -2.17% 16.78% 1.30% -0.19 % [EERILT,

2007 -241% -6.80% -2.73% 13.06% 6.18% 4.67% -5.18% -18.91% 13.64% 9.79 % -8.18 % -0.39 %R/

2006 -3.35% 1.48% -10.57% -567% 1.42% 985% 0.85% -2.16% 6.75% -2.58 YAV}

RAHASTON TIEDOT

Omaisuudenhoitaja Estlander & Partners Palkkiot ja vahimmaismerkinta
Salkunhoitajat Martin Estlander & tiimi A-osuudet | B-osuudet | C-osuudet
Vahimmaismerkintd 1000 100 000 500 000
Varainhoidon tavoitteet
Merkintapalkkio 3% 2% 1%
H 0
1. Tavoiteltu tuotto 15% Lunastuspalkkio 1% 1% 0%
2. Tavoiteltu riskitaso 22%
3. Keskimaardinen korrelaatio Hallinnointipalkkio 3% 2.5% 2%
osakemarkkinoihin -0.10
Tuottosidonnainen palkkio* 20% 20% 20%
Valuutta EUR

*Tuottosidonnainen palkkio lasketaan niin sanotulla High Watermark -periaatteella

YHTEYSTIEDOT

Pohjoisesplanadi 25 B 2krs. Alatori1 A E-mail: globalxl@estlanderpartners.fi
FIN-00100 Helsinki FIN-65100 Vaasa Internetosoite: www.estlanderpartners.fi
Puh. +358 (0)20 7613 300 Puh. + 358 (0)20 7613 300

Fax +358 (0)20 7613 329 Fax. + 358 (0)20 7613 345

Tama dokumentti ei ole kehoitus sijoittaa mihinkaan Estlander & Partners Oy:n hallinnoimaan tuotteeseen. Tama ei myodskddn ole tarjous tuotteen myymisesta.
Mahdollisten sijoittajien on huomioitava, etta sijoituksen arvo voi markkinatilanteesta riippuen joko nousta tai laskea, eli sijoittaja ei valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta tuotosta. Dokumentti on tehty ainoastaan informaatiotarkoitukseen. Vaikka raportin tekemisessa on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kdytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista.



