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Sijoitusrahastolain (48/1999) mukaan jokaisella sijoitusrahastolla on oltava rahastoesite. Esitteen tulee sisaltdd rahaston s&innot.
Rahastoesitteessa on oltava olennaiset ja riittavat tiedot, jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvioida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ja
niiden arvoa. Rahastoesitteen siséll6std maarataan valtiovarainministerion asetuksessa (821/2007). Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy
pyrkii jatkuvasti yllapitamaan pdivitettyd rahastoesitettd. Rahastoyhtid takaa tdamdn Rahastoesitteen tietojen pitdvan paikkansa
Rahastoesitteen paivamaarana. Mikali Teilla on kysymyksia koskien Rahastoesitteen sisaltoa, ystavallisesti ottakaa yhteytta Rahastoyhtioon.
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL on sijoitusrahastolain 12. luvun mukainen erikoissijoitusrahasto, joka voi poiketa mm.
sijoitusrahastolain mukaista varojen hajauttamista koskevista rajoituksista. On mahdollista, etteivat ulkomaiset sijoittajat voi sijoittaa
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL:3an kyseisen maan lakien mukaan. Estlander & Partners Rahastoyhtid Oy ei ota
vastuuta siitd, onko ulkomailta tapahtuvat sijoitukset tehty kyseisen maan lakien mukaisesti. Ei ole mitdan takuita siitd, ettd sijoitus
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL:dan antaisi hyvan tuoton, vaikka yleinen padomamarkkinoiden kehitys olisikin
positiivinen. Ei ole mitdan takuita siitd, ettd sijoitus Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL:dan ei johtaisi tappioihin.
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL:ddn sijoitettavien varojen arvo voi sekd nousta ettd laskea, eika ole takuita siitd, etta
sijoitettu pddoma saadaan kokonaisuudessaan takaisin. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevista tuotoista. Erikoissijoitusrahasto Estlander &
Partners Global XL:dan tehtavia sijoituksia tulee pitaa pitkaaikaisina. Erimielisyydet liittyen Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global

XL:dan tai rahastoa koskevaan informaatioon ratkaistaan Suomen lain mukaan ja yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa.

Paivadys: 26.7.2010.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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ERIKOISSIJOITUSRAHASTO ESTLANDER & PARTNERS GLOBAL XL & PARTNERS
TARKEAA TIETOA Omaisuudenhoitaja, Rahastoyhtid ja/tai Sailytysyhteiso

Sijoittajan on perustettava sijoituspaatoksensa tdhan
Rahastoesitteeseen kokonaisuutena. Rahastoesitteen sisdltda
koskevat  kysymykset  voi  esittdd  Rahastoyhtidlle,
Omaisuudenhoitajalle tai Rahastoyhtion
vhteistyokumppaneille. Rahastomerkint6ja otetaan vastaan
pelkdstdan  taman Rahastoesitteen  seka kaikkien
voimassaolevien raporttien perusteella. Rahastoyhtio ei
vastaa tarjouksista, jotka eivat vastaa Rahastoesitteen
sisdltéd ja Rahaston sdantéja seka vuosikertomuksen,
puolivuotiskatsauksen  tai  kvartaaliraporttien tietoja.
Epaselvissa tapauksissa on otettava yhteys Rahastoyhtioon.
Mikali Rahastoesite ja Rahaston sddannot eivat sisalloltaan
vastaa toisiaan, Rahaston sadntodjen sisalto ja sanamuoto on
ratkaiseva. Mikali Rahastoesitteen ja/tai Rahaston sdantéjen
eri kieliversiot eivat vastaa toisiaan, Rahastoesitteen ja

Rahaston sdantdjen suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Rahastoyhtion hallitus ja toimitusjohtaja ovat varmistaneet
kaikin mahdollisin kohtuullisiksi katsottavin keinoin parhaan
kykynsd ja tietonsa mukaan, ettd tdssd Rahastoesitteessa
mainitut tiedot ovat totuudenmukaisia ja ettd mitdan

olennaista ei ole jatetty mainitsematta.

Estlander & Partners Rahastoyhtio Oy ei vastaa tdaman
Rahastoesitteen jakelusta henkildille, joille ei henkildiden
olinpaikan lainsddddannén mukaan saa tarjota kyseisid
tuotteita. Osuuksia merkitsevien sijoittajien tulee ottaa
selville osuuksien ostoa, myyntida ja muita tapahtumia
koskevat  vaatimukset, sovellettavat  valuuttakauppa-
maaraykset ja tapahtumien veroseuraamukset omassa

maassaan.

Omaisuudenhoitajalla, Rahastoyhtiolla ja Sailytysyhteisolla on
oikeus nauhoittaa puheluja. Soittamalla puhelun vastapuolen
katsotaan antaneen suostumuksensa vastapuolen ja
Omaisuudenhoitajan, Rahastoyhtion tai Sailytysyhteison

valisten keskustelujen nauhoittamiseen ja siihen, ettd

voivat kayttda nauhoituksia oikeudenkdynneissad tai muulla

tavalla harkintansa mukaan.

Valvova viranomainen

Finanssivalvonta

Snellmaninkatu 6, PL 159, 00101 Helsinki
Puhelin: 010 831 51

Faksi: 010 831 53 28

Etamyynti
Nama tiedot annetaan Suomen kuluttajasuojalain 6a luvun

mukaisesti.

Kun kuluttaja tekee rahoituspalveluja koskevan sopimuksen
etamyynnissd, hanelld on tietyissé tapauksissa oikeus
peruuttaa tekeméansa sopimus. Tatd peruuttamisoikeutta ei
kuitenkaan lain  mukaan ole rahastoihin liittyvissa
sopimuksissa. Tallaisia rahastoihin liittyvida sopimuksia ovat
mm. rahastomerkinnat, -vaihdot, -lunastukset ja sarjasiirrot.
Asiakas voi luonnollisestikin alla kohdassa "Rahasto-osuudet"
kuvattua menettelyd noudattaen Ilunastaa omistamansa

rahasto-osuudet.

Oikeussuojakeinot

Rahastosijoituksiin  liittyvissa kysymyksissa on otettava
ensisijaisesti yhteyttd Rahastoyhtioon. Jos Rahastoyhtion ja
asiakkaan  valilla  syntyy rahastosijoituksiin  liittyvaa
erimielisyyttd, josta ei paastd keskenddn neuvotellen
ratkaisuun, asiakas voi (tuomioistuimen sijaan) halutessaan

vieda erimielisyyden kasiteltavaksi arvopaperilautakuntaan.

Arvopaperilautakunta
Porkkalankatu 1
00180 Helsinki

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy
Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki, FINLAND
Puhelin: +358(0)20 7613 340 Fax +358 (06) 318 0606
glbalxi@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0 Kotipaikka: Helsinki
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JOHDANTO

Estlander & Partners Global XL (jaljempana Rahasto) on
Suomessa rekisterdity sijoitusrahastolain 12. luvun mukainen
erikoissijoitusrahasto, joka tavallisista sijoitusrahasto-
direktiivin edellytykset tdyttavistd rahastoista poiketen voi
sijoittaa varansa johdannaissopimuksiin, jotka ovat sidottuja
kansainvalisiin osake-, korko-, valuutta- ja
hyodykemarkkinoihin. Yksi sijoituskriteereista on
johdannaissopimuksen korkea likviditeetti. Rahasto voi
asettaa ja ostaa optioita sekd myyda ja ostaa termiineja ja
futuureja.  Lisdksi Rahasto voi poiketa sijoitusrahasto-
direktiivin rajoituksista koskien sijoituksia
rahamarkkinainstrumentteihin  sekd kayttaa vipua yli
sijoitusrahastodirektiivissa ~ asetetun madrdn. Rahaston
merkintd- ja  lunastusajankohdat ovat tavallisesta

sijoitusrahastosta poiketen vain kaksi kertaa kuukaudessa.

Finanssivalvonta on vahvistanut Rahaston muutetut saannot

14.6.2010.

Rahastoa hallinnoi Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy
(jaljlempand  Rahastoyhtié).  Rahastoyhtic  ei  kayta
toiminnassaan asiamiehid. Rahaston omaisuudenhoitajana
toimii  sijoituspalveluyritys Estlander & Partners Oy
(jaljlempand Omaisuudenhoitaja). Finanssivalvonta valvoo

Rahastoa ja Rahastoyhtitta.

TAVOITTEET

Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavalilla saada Rahastoon
sijoitetuille varoille korkea riskikorjattu tuotto riippumatta
osake- tai korkomarkkinoiden vyleisestd suunnasta. Tassa
mielessd Rahasto eroaa perinteisista sijoitusrahastoista,
joiden tuotot ovat hyvin sidottuja yleiseen
markkinakehitykseen.  Rahastolla ei ole suoranaista
vertailuindeksid. Koska Rahaston tavoitteena on hyva
riskikorjattu tuotto, joka ei korreloi perinteisten sijoitusten
kanssa, sen tuotto voi lyhyelld aikavalillda olla osake- tai
korkomarkkinoiden vyleistd tuottotasoa korkeampi tai

alhaisempi.

Rahaston tavoittelema riskitaso on samaa suuruusluokkaa
kuin OMX Helsinki -osakeindeksilld, eli noin 22 prosentin
volatiliteetti. Rahaston riskitasolla tarkoitetaan
kuukausituottojen vaihtelua. Rahaston salkku on hajautettu
sekd maailmanlaajuisesti ettd eri hyodykelajien valilla.
Sijoitusstrategia, jonka mukaan Rahaston varat sijoitetaan,

luokitellaan systeemaattiseksi Managed Futures -ohjelmaksi.

Rahaston tavoitteena on, ettd tuotot eivat systemaattisesti
korreloi yleisen markkinakehityksen kanssa. Saavuttaessaan
sijoitustavoitteensa Rahasto voi parantaa sijoittajan salkun
tuottoa, minka lisaksi se voi perinteiseen arvopaperisalkkuun
lisattynd pienentad sijoittajan kokonaisriskia alhaisten
korrelaatioidensa ansiosta. Esimerkki tasta on liitteend 1.
Ndin ollen Rahasto sopii hyvin sijoittajalle, joka haluaa
hajauttaa osan varallisuudestaan vaihtoehtoisiin sijoituksiin.

Suositeltava sijoitusaika on vahintdaan kolme vuotta.

Kyseessd on Rahastolle asetettu tavoite, joka ei takaa
Rahaston tulevaa kehitystd. Sijoitukseen liittyy riski
sijoitettavien varojen menettamisestd. Historiallinen tuotto ei
myodskddn ole tae tulevasta tuotosta eikd osoita Rahaston

tulevaa kehitysta.

SUOITUSSTRATEGIA

Rahaston varat sijoitetaan Estlander & Partners Global XL -
strategian (jaljempana ”Strategia ”) mukaisesti johdannais-
sopimuksiin, jotka ovat sidottuja kansainvalisiin osake-,
korko, valuutta- ja hyodykemarkkinoihin. Yksi Strategian
padpiirteistd on sen systemaattisuus. Kaupankayntisignaalit
perustuvat reaaliaikaiseen hintojen tai ekonometristen
lukujen kvantitatiiviseen ja systemaattiseen analyysiin.
Analyysit tehdaan Omaisuudenhoitajan kehittamia
sovelluksia hyodyntden, joiden kehittdminen aloitettiin 1990-
luvun alussa. Rahasto eroaa siten systemaattisuudellaan
monista perinteisistd sijoitusrahastoista, joissa sijoitus-
paatdkset ovat diskretiondarisia ja perustuvat yhden tai

useamman henkilon diskretionaarisiin havaintoihin.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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Strategia sisdltda useita  kaupankdyntimalleja, jotka
hyodyntavat hintaliikkeité markkinoilla usealla aikavalilla ja
eri  markkinatilanteissa.  Strategian  kaupankayntimallit
koostuvat trendeja seuraavista malleista, jotka seuraavat
tiettyjen  hyodykkeiden  keskipitkia tai  pitkaaikaisia
hintaliikkeita. Strategia sisaltda myos kaupankdyntimalleja,
jotka hyodyntavat hintaliikkeita hyvin lyhyelld aikavalilla
(minuuteista pariin paivdan). Taman lisdksi Strategiassa on
kaupankayntimalli, joka perustuu ekonometristen
tunnuslukujen analyysiin. Strategian kaupankadyntimallit ovat
normaalimarkkinaolosuhteissa hyvin vahan korreloituneita
sekd toisiinsa ettda perinteisiin sijoitusinstrumentteihin ja
sijoittavat  kaikki suureen maaraan futuurisopimuksia.
Kaupankdyntimallit ovat my0s sisdisesti hajautettuja.
Ostamalla tai myymalld johdannaisia Strategia voi yllapitaa
joko pitkaa (long) tai lyhytta (short) markkinapositiota, ja voi

siten hyodyntaa hintaliikkeita seka ylos- etta alaspdin.

Strategian osto- ja myyntisignaalit perustuvat seka
tilastollisiin etta matemaattisiin analyyseihin.
Kaupankdyntisignaalit ~ seuraavat  tiettyja tilastollisia
periaatteita ja hyodyntdvat tilanteita, joissa Strategian
mukainen todenndkoisyys tehda positiivista tuottoa riskitaso
huomioon ottaen on varteenotettava. Strategia tuottaa siten
sekd kannattavia ettd kannattamattomia kauppoja, mutta
ndiden keskimddrdinen tuotto on historiallisesti ollut

positiivinen ja ohjelman odotusarvon mukainen.

Strategiaa seuraa paivittain salkunhoitajatiimi, jonka kdytossa
ovat myds Omaisuudenhoitajan tutkimus- ja kehitysresurssit.
Tiimin  paatehtdvdnd on  seurata  Strategian eri
kaupankayntimallien tuottoa ja allokoida riskia eri malleille
markkinatilanteen mukaan. Kayttamalla tiettyja tunnuslukuja
salkunhoitajatiimi pystyy tunnistamaan ajanjaksoja, jolloin
odotetut tuotot tietylla markkinalla ovat poikkeuksellisen

korkeita tai alhaisia suhteutettuna niiden riskitasoon.

ESTLANDER

RISKIENHALLINTA

Strategia sisaltdaa riskienhallintajarjestelman, jonka avulla
pyritdan hallitsemaan paivittdista riskia seka varmistamaan
salkun hajautus eri markkinatilanteissa. Salkunhoitajatiimi ja
riskienhallintapaallikkd valvovat, etta Strategian riskitaso on
seka salkku- etta instrumenttitasolla Strategian
riskimandaatin  mukainen.  Paaasiallisesti  kaytettavat
riskitunnusluvut ovat Value At Risk-luku (VaR), joka kuvastaa
tietylld todenndkoisyydelld tietyssa ajassa rahamaaran, jonka
verran sijoitussalkun arvo voi laskea; ja volatiliteetti, joka
kertoo salkun paivittaisesta liikkeestd. Omaisuudenhoitajan
riskianalyysit perustuvat my0Os erilaisiin  herkkyys- ja
skenaarioanalyyseihin, joissa Rahaston salkun mahdolliset
tulevaisuuden arvonmuutokset analysoidaan eri
markkinaskenaarioiden avulla. Nama "mita jos" -analyysit
indikoivat  salkun  arvon  kayttaytymista erilaisissa
shokkitilanteissa, joissa finanssimarkkinoilla  tapahtuisi

historiallisestikin mitattuna suuri liike.

Strategian riskitaso volatiliteetilla mitattuna on historiallisesti
ollut samaa suuruusluokkaa kuin OMX Helsinki -
osakeindeksin  riskitaso.  Futuurimarkkinoilla  riskitasoa
voidaan mitata myds Margin to Equity -tunnusluvulla, jonka
on riskimandaatin mukaan oltava 10 % ja 50 % valilla, ja joka

keskimaarin on ollut noin 20 %.

Keskeisia kriteereitd sijoitusinstrumenttien valinnassa ovat
korkea likviditeetti, alhaiset kaupankayntikustannukset seka
luotettava arvon madaritteleminen. Hakiessaan sijoituksia
ainoastaan hyvin likvideilla markkinoilla ohjelma varmistaa,
ettd positioita voidaan sekd avata ettd sulkea hinnoilla, jotka

ovat hyvin ldhelld ohjelman kayttamia malliarvoja.

SIJOITUSVARAT

Rahaston varat tulee sijoittaa Sijoitusrahastolain mukaisesti i)
kansainvalisilla markkinoilla listattuihin ~ johdannais-
sopimuksiin.  Mikali nailld instrumenteilla ei voi kdyda
kauppaa likvideilld markkinoilla, voidaan myds solmia OTC -

transaktioita Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi

Sivu 4(19)

& PARTNERS



ESTLANDER

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO ESTLANDER & PARTNERS GLOBAL XL & PARTNERS
tai Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa, Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta
Uusi-Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolena olevan
kotipaikan omaavien valvottujen luottolaitosten kanssa. luottolaitoksen osalta ylittda 25 % Rahaston arvosta.

Rahavarat, jotka eivat ole sidottuja kohdan i)

marginaalivaatimuksiin, sijoitetaan rahamarkkinavalineisiin Mikali rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskija on Euroopan
tai talletuksiin luottolaitoksissa. Tallaisten talousalueeseen  kuuluvan  yhteisén  jdsenvaltio tai
rahamarkkinavadlineiden  liikkeeseenlaskijoina  voi  olla jasenvaltion keskuspankki, Rahaston varoista voidaan
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai yhteiso, jonka sijoittaa 100 % saman liikkeeseenlaskijan  raha-
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsaadanndssa markkinavalineisiin. Rahaston varoista voidaan sijoittaa
madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai Australiassa, enintddan 30 % yhteen sellaisen liikkeeseenlaskijan
Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa, Uusi- lilkkeeseenlaskuun.

Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa kotipaikan

omaavia valvottuja luottolaitoksia. Rahastoyhtion on Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten
varmistuttava siitd, etta valittu vastapuoli tdyttda nama vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, ettd omistusoikeus
kriteerit. ~ Rahastoyhtié  ylldpitdd luetteloa  Rahaston siirtyy Prime Brokerille ja ettd vakuusvaade on korkeintaan
kdyttamistd markkinapaikoista. Luettelo on saatavilla 50 % Rahaston arvosta. Rahaston Margin to Equity -
Rahastoyhtiossa. tunnusluku ei voi ylittad 50 % suhteessa Rahaston

nettovaroihin.

Mikali rahamarkkinavdlineen liikkeeseenlaskija on yhteiso,

jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsaddanndssa Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhteen futuuri-, optio- tai
madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai Australiassa, valuuttasopimukseen korkeintaan 5 %, kuitenkin siten, etta
Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa,  Uusi- valuuttasopimukset, joita kdytetdan Rahaston sisdiseen
Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa kotipaikan valuuttariskiltd suojautumiseen voivat ylittdad tdman arvon.

omaava valvottu luottolaitos, Rahaston varoista yhteensa

enintddan 20 % saadaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa luottoa
rahamarkkinavalineisiin. Sellaisia sijoituksia saman valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
liilkkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittavat 10 Rahaston lukuun. Luoton madara voi vastata enintddan 10 %
% Rahaston varoista, saa olla enintddan 40 % Rahaston Rahaston nettovaroista.

varoista. Yhden luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin,
rahamarkkinavélineisiin ~ ja  sellaisiin  vakioimattomiin Rahastolla tulee olla toimintansa harjoittamista varten
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen riittavat kateisvarat.

yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski, saadaan sijoittaa

enintddn 50 % Rahaston varoista. Tatd rajoitusta Sailytysyhteisé ja Finanssivalvonta valvovat osaltaan, etta
sovellettaessa  otetaan lisdksi huomioon  vakuuden Rahaston sijoitustoiminta on sddntéjen ja sijoitusrahastolain
omistusoikeuden siirrosta Rahastolle aiheutuva puitteissa.

vastapuoliriski.

RAHASTO-OSUUDET

Rahaston osuuksia voi merkitd ja lunastaa kunkin kuukauden

1. ja 15. paivana, tai seuraavana pankkipdivana. Merkinta- ja

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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lunastuskurssi maaraytyy merkinta- ja lunastuspdivan arvon
mukaan. Rahastolla on kolme osuussarjaa (A, B, C), jotka
eroavat toisistaan sekd minimimerkinnan ettd palkkioiden

suuruuden suhteen.

Rahaston osuussarjojen ISIN-koodit ovat:

A-osuus: FI0008810411
B-osuus: FI0008810536
C-osuus: FI0008810544

Kaikki rahasto-osuudet ovat kasvuosuuksia.

Finanssivalvonta voi erityisesta syysta rahasto-
osuudenomistajien edun sitd vaatiessa myontaa
Rahastoyhtiolle luvan keskeyttda valiaikaisesti Rahaston

rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun.

Merkinta

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee ilmoittaa
aikomuksestaan merkitd rahasto-osuuksia Rahastoyhtioon
kirjallisesti ~ vahintdan kaksi (2) pankkipdivdda ennen
tarkoitettua merkintapadivaa, lahettamalld Rahastoyhtioon
taytetty merkintdlomake liitteineen. Asiakirjat voi toimittaa

Rahastoyhti6on:

Telefaksilla: 06 - 318 0606
Sahkopostilla: rahastomerkinta@estlanderpartners.fi
Postitse: Estlander & Partners Rahastoyhtio Oy
Rahastomerkinnat
Alatori1 A
65100 VAASA

On huomioitava, ettd merkintdlomakkeen on oltava perilld
Rahastoyhtitssd viimeistaan kaksi (2) pankkipdivda ennen
tarkoitettua merkintdpdivaa. Taman lisdksi merkitsijan tulee
siirtdd  koko merkintasumma yhdelle alla mainituista

Rahaston pankkitileista:

Aktia 497000-16087
Nordea 180530-686

SEB 330100-01118892
Sampo 800016-71247782

Osuuspankki 567008-2186060

Merkintdsumman on oltava Rahaston pankkitililla viimeistaan
kello 14.00 Suomen aikaa merkintapaivaa edeltdavana
pankkipaivana.. Tilisiirron yhteydessa on maksun viestiosassa
mainittava merkitsijan nimi, taydelliset osoitetiedot, henkilo-
tai Y-tunnus, pankkitilin numero ja sdahkdpostiosoite. Maksun

vastaanottaja on Estlander & Partners Rahastoyhtio Oy.

Lunastus

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytdaa rahasto-
osuuksiensa lunastamista lunastuspaivinad. Lunastuspyynto
tulee ilmoittaa kirjallisesti Rahastoyhtitlle viimeistaan viisi (5)
pankkipdivdd ennen aiottua lunastuspdivdad. Mahdollinen
osuustodistus on toimitettava Rahastoyhtidlle
lunastuspyynnon  yhteydessa. Lunastuspyyntd voidaan
peruuttaa  ainoastaan  Rahastoyhtion  suostumuksella.
Lunastuskurssi maaraytyy lunastuspdivan arvon mukaan.
Lunastusmaksu suoritetaan lunastuspdivdd seuraavana

pankkipaivanad, ellei asiakkaan kanssa toisin sovita.

Taytetyn lunastuslomakkeen voi toimittaa Rahastoyhti6on:

Telefaksilla: 06 - 318 0606

Sahkopostilla:lunastus@estlanderpartners.fi

Postitse: Estlander & Partners Rahastoyhtio Oy
Lunastukset
Alatori 1 A
65100 VAASA

Mahdollinen osuustodistus lahetetaén seuraavaan

osoitteeseen:

Estlander & Partners Rahastoyhtio Oy

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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Osuustodistukset
Alatori 1 A
65100 VAASA

Siirto

Mikali rahasto-osuudenomistajan kokonaisomistuksen arvo
ylittdd  kahden tai useamman rahasto-osuussarjan
vahimmaissijoitusmaaran, hanella on jokaisena
merkintdpdivana oikeus kirjallisesti vaatia maksutta koko
omistuksensa siirtoa toiseksi rahasto-osuussarjaksi, kuitenkin
siten, ettd kokonaissumma, joka siirretdan toiseen rahasto-
osuussarjaan, ylittaa kyseisen rahasto-osuussarjan
vahimmaissijoitusmaaran (esimerkiksi siirtoa A-osuussarjan
osuuksista B-osuussarjan osuuksiksi tapauksessa, jossa
rahasto-osuuden omistajan kokonaisomistus siirtopdivana
ylittad 100 000 euroa). Kirjallinen siirtovaatimus tulee olla
Rahastoyhtiossa vahintdaan kaksi (2) pankkipdivda ennen

aiottua siirtopaivaa.

Seuraavat ryhmat huomioidaan yhtend sijoittajana ja siten
jokainen ryhman jasenen on sijoituksen yhteydessa
oikeutettu saamaan rahasto-osuuksia ryhman

kokonaissijoituksen mukaisesti:

1. Perhe (Perintokaaren toisessa luvussa  mainitut
sukulaiset).

2. Yritys ja sen osakkaat (Osakeyhtitlaki 8:6.2).

3. Henkilot, jotka ovat tyosuhteessa Estlander & Partners -
konserniin kuuluvaan yritykseen (C-osuuksia). Tyésuhteen
paattyminen ei vaikuta kyseiseen oikeuteen sijoitettujen

varojen suhteen.

Sijoittajan  tulee  kirjallisesti  todistaa  jasenyytensa
vetoamaansa ryhmaan. Saavutettuja etuja voidaan peruuttaa

ainoastaan selvissa vaarinkdyttétapauksissa.

Vahimmaismerkinta, merkinta- ja lunastuspalkkio
Rahasto-osuuksien vahimmaismerkinta ja Rahastoyhtion
merkitsijaltd/lunastajalta perimat merkinta- ja

lunastuspalkkiot ilmenevat alla olevasta taulukosta*:

A-osuus  B-osuus C-osuus
Vahimmaismerkinta 1000 100 000 500 000
Merkintapalkkio 3% 2% 1%
Lunastuspalkkio 1% 1% 0%

* Katso myos Rahaston saannot

Asiakkaille voidaan mydntaa alennuksia palkkioista Rahaston
merkintapaikoissa. Alennukset ovat nahtéavissa
merkintapaikkojen palveluhinnastoista. Palkkioista voidaan
my0s neuvotella Rahastoyhtion kanssa sijoittajan Estlander &

Partners -konsernissa oleva kokonaisasiakkuus huomioiden.

Saastosopimus kuukausisadstamista varten

Rahastoyhtio tarjoaa asiakkailleen mahdollisuuden
kuukausittain merkita rahasto-osuuksia. Asiakkaalla on
oikeus vaihdella kuukausittaista merkintdsummaa, mutta

vahimmaissijoitus kuukaudessa on 100 euroa.

Saastdsopimus ja sen ehdot ovat saatavissa Rahastoyhtiosta.

RAHASTON PALKKIOT JA KULUT

Rahaston  varoista*  maksetaan  Rahastoyhtidlle ja

Omaisuudenhoitajalle palkkio Rahaston asioiden hoitamisesta

seuraavasti:
A-osuus B-osuus C-osuus
Hallinnointipalkkio** 3% 2,50 % 2%
Tuottosidonnainen 20% 20% 20%
palkkio***

* Katso myos Rahaston sadannot
** Josta Rahastoyhtiolle maksettava palkkio 0,3 %
***Tuottosidonnainen palkkio lasketaan High Watermark -

periaatetta soveltaen.

Ylld mainittu hallinnointipalkkio sisaltda seka Rahastoyhtiolle
ettd Omaisuudenhoitajalle maksettavan palkkion. Palkkio
vahennetddan Rahaston kunkin pdivan arvonlaskennan
osoittamasta arvosta (palkkioprosentti vuodessa / 365)

Rahaston velkana Rahastoyhtidlle ja Sailytysyhteisolle.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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Sdilytysyhteis6 perii Rahastolta 1000 euron kiintedn
korvauksen. Rahastoyhtio, Omaisuudenhoitaja ja

Sdilytysyhteiso veloittavat palkkion kuukausittain jalkikateen.

Omaisuudenhoitajalle maksetaan taman lisaksi
tuottosidonnaista palkkiota 20 % tuotosta.
Tuottosidonnainen palkkio lasketaan High Watermark -
periaatetta  soveltaen ja laskutetaan  kuukausittain

jalkikateen.

Em. palkkioista voidaan neuvotella Rahastoyhtion kanssa
sijoittajan Estlander & Partners -konsernissa oleva koko-

naisasiakkuus huomioiden.

Total Expense Ratio ("TER”) —luku, eli kulujen kokonaissuhde,
lasketaan  Rahastolle  neljannesvuosittain.  TER-lukuun
sisaltyvat hallinnointipalkkiot, sailytyspalkkio ja muut kulut,
jotka veloitetaan Rahaston varoista. Rahaston kokonaiskulut
vuonna 2009 olivat 351 202,32 euroa. Hallinnoitavat varat
vuoden 2009 aikana olivat keskimaarin 7 126 628,55 euroa.

TER-luku oli siis 4,93 % vuonna 2009.

Kannustinpalkkio

Rahastoyhtid  voi solmia  palkkionjakosopimuksia ja
kokonaisasiakkuuteen perustuen palkkionpalautus-
sopimuksia kdyttamiensa yhteistydkumppanien kanssa.
Palkkionpalautukset voivat perustua esim.
rahastomerkintoihin tai lunastuksiin ja voi ndin ollen myos

olla erisuuruisia johtuen eri tekijasta.

Maksettavien kannustinpalkkioiden tarkoitus on kattaa
toimipaikoille aiheutuvat kulut asiakaspalvelun tarjoamisesta
sekd Rahaston markkinoinnista asiakkaille. Kannustin-
palkkioiden maksaminen ei lisdd Rahaston rahasto-

osuudenomistajan kustannuksia.

ARVON JULKAISEMINEN, RAPORTIT JA
ARVONLASKENNAN VIRHE

Rahasto-osuuksien arvo julkaistaan kunkin kuukauden 1. ja
15. paivana Rahastoyhtion Internet-sivuilla. Rahaston arvo

lasketaan ja julkaistaan euroissa.

Rahastoyhtio lahettda kaikille Rahaston osuudenomistajille
kuukausiraportit, neljannesvuosi- ja puolivuosikatsaukset
sekd Rahaston vuosikertomuksen, jotka ovat saatavissa

maksutta myods Rahastoyhtiosta.

Rahaston arvonlaskentaan liittyvdan olennaisen virheen raja
on = 0,5 % rahaston arvosta. Rahastoyhtio yllapitaa listaa
kaikista Rahaston arvonlaskennassa tapahtuneista virheista,
ja tdma lista on saatavissa maksutta Rahastoyhtiosta.
Tilanteissa, joissa olennaisen virheen raja ylittyy, toimitaan
Finanssivalvonnan ja Rahastoyhtion sisdisten

menettelytapaohjeiden mukaisesti.

TUTKIMUSTOIMINTA

Omaisuudenhoitajan resursseista huomattava osa on
suunnattu tutkimustoimintaan. Rahoitusmarkkinoiden
kayttaytymista analysoidaan jatkuvasti olemassa olevien
mallien parantamiseksi seka uusien kehittdmiseksi. Uusien
mallien tavoitteena on Rahaston tuotto-riskisuhteen
parantaminen. Tutkimustoiminnassa keskitytaan
futuurimarkkinoiden  (osake-,  korko-,  hyoddyke- ja
valuuttamarkkinoiden)  lyhyen ja  pitkdn  aikavalin
kayttaytymista selittaviin tekijoihin. Eri varallisuusluokkien
valisten riippuvuuksien sekd markkinoiden riskinsietokyvyn
arviointi ovat myos keskeisia tekijoita analyysitoiminnassa.
Omaisuudenhoitajan tutkimus- ja kehitystiimi keskittyy
markkinoiden mallintamiseen. Taman lisdaksi suuri osa IT:n,
kaupankaynnin ja taloushallinnon resursseista on keskitetty
uusien IT-jarjestelmien, kaupankdynti- ja back office -

prosessien kehittamiseen.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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Salkunhoitaja
Rahaston salkunhoitaja on Martin Estlander (s. 1963)

tiimeineen.

Martin Estlander toimii Estlander & Partners Oy:n
toimitusjohtajana ja johtaa myos yrityksen salkunhoito- seka
tutkimus-ja  kehitystoimintaa. Martin Estlander aloitti
kaupankaynnin johdannaisinstrumenteilla vuonna 1987,
jolloin Ruotsissa markkinatakaajana toimiva Sophos AB
perustettiin  Tukholmassa. Seuraavana vuonna Servisen
Arctos & Partners aloitti toimintansa Helsingissa, ja
myohemmin myds Frankfurtissa Martinin  ja hdnen
liilkekumppaninsa johdolla. Martin Estlander on valmistunut
diplomi-insin6oriksi tuotantotalouden osastolta Helsingin

Teknillisesta Korkeakoulusta.

LISATIETOJA

Rahastoyhtio

Toiminimi: Estlander & Partners Rahastoyhtio Oy
Perustettu: 22.4.2003

Y-tunnus: 1830022-0

Kotipaikka: Helsinki

Osakepddoma: 275.334 euroa

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy on sijoituspalveluyritys
Estlander & Partners Oy:n (ks. liite 2) tdysin omistama
tytaryhtio. Rahastoyhtion toimialana on
sijoitusrahastotoiminta ja siihen olennaisesti liittyva toiminta.
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL:n lisdksi,
Estlander &  Partners Rahastoyhtid Oy  hallinnoi
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Freedomia, joka

aloitti toimintansa 12.7.2010.

Rahastoyhtion toimitusjohtaja

Per-Johan West

Rahastoyhtion hallitus

Martin Estlander

Per-Johan West
Roy Bergkulla *

* Rahasto-osuudenomistajien valitsema hallituksen jasen

Rahastoyhtion ja Rahaston tilintarkastajat

KHT Kjell Berts

KHT Rabbe Nevalainen*

Varatilintarkastaja: tilintarkastusyhteis6 Ernst & Young Oy

* Rahasto-osuudenomistajien valitsema tilintarkastaja

Omistajaohjauksen periaatteet

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkalld aikavalilla
saada Rahastoon sijoitetuille varoille korkea riskikorjattu
tuotto riippumatta osake- tai korkomarkkinoiden yleisesta
suunnasta. Rahasto sijoittaa varansa johdannaissopimuksiin,

joiden kohde-etuihin ei liity omistajaohjausta.

Sailytysyhteiso ja Prime Broker
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingin sivuliike
Unioninkatu 30

00100 Helsinki

Sdilytysyhteison tehtdvdand on varmistaa, ettd Rahaston ja
Rahastoyhtion toiminnassa noudatetaan lakia, Rahaston
saantdja ja viranomaismaarayksia sekd hoitaa muut
Sdilytysyhteisolle  Sijoitusrahastolain  mukaan  kuuluvat
tehtavat. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ):in
padasiallinen toimiala on pankkitoiminta ja sen kotipaikka

Tukholma, Ruotsi.

VEROTUS

Rahaston verotus

Rahasto ei ole Suomen lain mukaan tuloverovelvollinen.

Osuudenomistajien verotus
Kaikki Rahaston liikkeeseen laskemat rahasto-osuudet ovat

kasvuosuuksia, joiden tuotto pddomitetaan ja osuuksien

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

Y-tunnus: 1830022-0, kotipaikka: Helsinki
www.estlanderpartners.fi
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tuotosta peritdadan vero vasta lunastuksen yhteydessa

voimassa olevan padaomatulon veroprosentin mukaan.

Rahastoyhtio ei suorita rahasto-osuuksien lunastuksesta
syntyneistd luovutusvoitoista ennakonpidatystd. Rahasto-
osuudenomistajan  tulee ilmoittaa  rahasto-osuuksien
myynnistd saamansa luovutusvoitot veroilmoituksessa tai
veroehdotuksessa.  Rahasto-osuudet on ilmoitettava

verotettavana varallisuutena.

Rahastoyhtio  ilmoittaa verottajalle  rahasto-osuuksien
omistukset sekd vuoden aikana tapahtuneet rahasto-
osuuksien lunastukset ja osuudenomistajille maksetut tuotot

vuosittain Suomen veroviranomaisille.

Yksittdisten sijoittajien saamien luovutusvoittojen verotus
riippuu yksittaisten sijoittajan veroaseman  ja/tai
sijoituspaikan mukaan sovellettavasta verolaista. Sijoittajia
pyydetdan ottamaan yhteytta kotipaikkakuntansa
veroviranomaisiin, mahdollisten verotukseen liittyvien

kysymysten selvittamista varten.

Tarkemmat tiedot verotuksesta Suomessa ja kulloinkin
sovellettavat verokannat I6ytyvat Internet-osoitteessa

www.vero.fi.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi
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Sivu 10(19)



ERIKOISSIJOITUSRAHASTO ESTLANDER & PARTNERS GLOBAL XL

LITE 1

Sijoitussalkun tuotto-riskisuhde

Perinteisesti sijoitussalkku on hajautettu rahamarkkina-,
korko- ja osakesijoituksiin.  Varallisuusluokkien painot
madraytyvat  kunkin  sijoittajan  sijoitushorisontin  ja
riskinsietokyvyn mukaan.  Varallisuusluokkien  tuotot
madraytyvat  yleisen  markkinakehityksen  perusteella.
Absoluuttiseen tuottoon tahtidadvien rahastojen tavoitteena
on saavuttaa tuottoja, jotka eivat korreloi systemaattisesti
raha-, korko- tai osakemarkkinoiden kanssa. Talldin ne luovat
sijoittajan salkkuun hajauttamisetuja. Lisdtessdan salkkuunsa
sijoituskohteita, jotka saavuttavat korkean riskikorjatun
tuoton ja jotka eivat korreloi yleisen markkinakehityksen
kanssa, sijoittaja pystyy seka parantamaan salkkunsa tuottoa

ettd alentamaan sen riskia.

Taulukossa 1 on esitetty kuvitteellisia pitkdan aikavalin
tunnuslukuja eri varallisuusluokille. Tunnusluvut perustuvat
historiallisiin lukuihin kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla,
joten niitd ei voi pitda takeena tulevista tuotoista tai riskeista.
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Global XL:n
tuotto-riskisuhde (Sharpen luku) on oletettu selvasti
korkeammaksi kuin muilla varallisuusluokilla ja korrelaatio
alhaiseksi yleisen markkinakehityksen kanssa. Riskittomaksi

koroksi on oletettu 4 prosenttia.

ESTLANDER

Taulukko 1: Tuotto- ja riskioletukset

Tuotto Riski Sharpe
Rahamarkkinat 4% 3% 0
Korkomarkkinat 6% 7% 0,3
Osakemarkkinat 10% 20% 0,3
Global XL 20 % 22% 0,7

Taulukko 2: Korrelaatio-oletukset

Korrelaatiot Raha- Korko- Osake- Global
markkinat ~ markkinat  markkinat XL

Rahamarkkinat 1

Korkomarkkinat 0.5 1

Osakemarkkinat 0.4 0.4 1

Global XL 0.2 0.2 -0.1 1

Taulukossa 3 on vertailtu kahden kuvitteellisen sijoitussalkun
tunnuslukuja. Perinteisessa salkussa varat on sijoitettu raha-,
korko- ja osakemarkkinoille ja toisessa vaihtoehdossa 20
prosenttia salkun arvosta on sijoitettu Erikoissijoitusrahasto

Estlander & Partners Global XL - rahastoon.

Taulukko 3: Sijoitussalkun rakenne ja tuotto-riskisuhde

Perinteinen Perinteinen salkku

salkku +20% Global XL
Rahamarkkinat 15 % 10 %
Korkomarkkinat 55 % 50 %
Osakemarkkinat 30% 20 %
Global XL 0% 20 %
Yhteensa 100 % 100 %
Odotettu tuotto 6.90% 9.40%
Salkun riski 8.60% 8.00%
Sharpe 0.34 0.67

Esimerkissa salkun Sharpen luku paranee 0,34:std 0,67:3an.
Tuotto nousee 2,5 prosenttiyksikkod ja riski laskee 0,6

prosenttiyksikkod. Tulokset perustuvat taulukon 1 oletuksiin.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
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LIITE 2
Estlander & Partners Oy

Estlander & Partners Oy on vuonna 1991 perustettu sijoituspalveluyritys, joka on erikoistunut systemaattisiin kaupankdyntistrategioihin

sekd kaupankayntiteknologiaan ja tietokoneohjatun kaupankdynnin kehittamiseen.

Suomessa Estlander & Partners Oy aloitti toimintansa vuonna 2000. Estlander & Partners Oy:lld on toimistot Helsingissa ja Vaasassa seka

edustajat Miinchenissa, yhteensa tyontekijoita on noin 25.

Estlander & Partners Oy:n ensimmainen sijoitusohjelma aloitettiin vuonna 1991, talla hetkelld hallinnoitavia varoja n. 375 miljoonaa euroa

(toukokuu 2010).

Estlander & Partners Oy on Finanssivalvonnan ja National Futures Associationin (Chicago, USA) rekister6ima.

Estlander & Partners Rahastoyhtid Oy on 15.12.2005 lahtien Estlander & Partners Oy:n taysin omistama tytdryhtio ja sen toimiala on

sijoitusrahastotoiminta.

Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy

Pohjoisesplanadi 25 B, FI-00100 Helsinki

Puhelin: +358 (0)20 7613 340, faksi +358 (0)6 318 0606
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Toimenpidettd voidaan kdyttdd ennakoitaessa tietyn

LIITE 3
arvopaperin hinnan laskevan.

Sanasto

Absoluuttinen tuotto Lyhyt positio

Positiivinen  tuotto. Salkunhoitajat pyrkivat pitkalla Myyty arvopaperi, joka ei kaupantekohetkella ole sijoittajan

aikavalilla  positiiviseen  tuottokehitykseen  yleisesta omistuksessa. Lyhyeksi myyty arvopaperi toimitetaan

markkinakehityksesta riippumatta. Perinteiset rahastot ostajalle

tavoittelevat usein suhteellista tuottoa, ts. pyrkivat

parempaan tuottoon kuin nimetty vertailuindeksi.
lainaamalla se markkinoilta tai ostamalla se takaisin ennen

Absoluuttisen tuoton rahasto alkuperaisen myyntitapahtuman arvopaivaa.

Rahasto, jonka varoille tavoitellaan yleisesta

markkinakehityksesta riippumatonta tuottoa. Rahastolla ei Positio

ole vertailuindeksia. Yleisesti padomamarkkinoilla kaytossa oleva termi, jolla

tarkoitetaan ostettua tai lyhyeksi myytya arvopaperia tai

Futuuri ndiden yhdistelmia.
Fuuturi-instrumentti  on  johdannaissopimus,  jonka
puitteissa kaksi osapuolta sopii ostamaan tai myymaan Riski

tietyn mairin sopimuksen kohteena olevaa hyddyketts Padgomamarkkinoilla riskida mitataan perinteisesti rahaston

(esimerkiksi osake, korko, valuutta) tiettyyn hintaan tuoton keskihajonnalla (volatiliteetti). Rahaston riskitasoa

sopimuksen  paattymispdivini. Nykysn suuri osa kuvataan sen perusteella, kuinka paljon rahaston arvon

futuurikaupasta  kayddsn  standardoiduilla  futuureilla uskotaan vaihtelevan ajan kuluessa. Korkea keskihajonta

futuuripérsseissi (CBOT, CME, EUREX, LIFFE, IPE ym). tarkoittaa korkeaa vaihtelua ja suurta riskia; alhainen
keskihajonta tarkoittaa alhaista arvon vaihtelua ja

High Watermark - menetelma riskitasoa.

Rahasto maksaa tuottosidonnaisia palkkioita vasta, kun

mahdolliset aikaisempien periodien negatiiviset tuotot on Riskikorjattu tuotto

kompensoitu. Ks. tuotto-riskisuhde.

Korrelaatio Salkun kiertonopeus

Tilastotieteellinen kasite, joka kuvaa kahden aikasarjan Kiertonopeus lasketaan jakamalla rahaston ostamien tai

lineaarista riippuvuutta. Maaritelmallisesti korrelaatio on myymien  arvopapereiden  yhteenlaskettujen arvojen

+1:n (taydellinen positiivinen riippuvuus) ja -1:n (tdydellinen keskiarvo rahaston keskimdaraiselld markkina-arvolla

negatiivinen riippuvuus) valilla. Korrelaation arvo nolla tarkastelujakson aikana.

tarkoittaa sitd, ettd tarkasteltavilla aikasarjoilla ei ole

lineaarista riippuvuutta. Sharpen luku

Sijoitussalkun riskikorjatun tuoton mittari. Mitd suurempi

Lyhyeksimyynti on Sharpen luku, sitd suurempi tuotto on pystytty

Lyhyeksimyynti tarkoittaa tilannetta, jossa sijoittaja myy saavuttamaan otetulla riskilld. Sijoitussalkun Sharpen luku S

arvopapereita, joita hdan ei kaupan tekohetkelld omista. médritelldan seuraavasti:
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S=(r-rf)/
missd r on sijoitussalkun tuotto, rf on riskiton korko

(referenssituotto) ja on sijoitussalkun tuoton keskihajonta.

Spread-positio

Positio, jossa kahta tai useampaa arvopaperia myydaan ja
ostetaan samanaikaisesti. Position arvonkehitys riippuu
kyseisten instrumenttien suhteellisten hintojen

muutoksesta.

TER-luku

TER-luku eli kulujen kokonaissuhde sisdltda kaikki kulut,
jotka veloitetaan rahaston varoista, kuten kiinted
hallinnointipalkkio, tuottosidonnainen palkkio,
sdilytyspalkkio ja mahdolliset pankkikulut. Luvussa ei oteta
huomioon kaupankayntikuluja eikda osuudenomistajan

maksamia kuluja, kuten merkinta- ja lunastuspalkkioita.

Tuotto-riskisuhde
Mittaa riskittdman koron ylittdvaa tuottoa suhteutettuna

otettuun riskiin. Mitataan Sharpen luvulla.

Tuottokayra
Kuvaa korkoinstrumentin juoksuajan ja koron valista

suhdetta, ts. korkojen aikarakennetta.

Value at Risk (VaR)

VaR on sijoituskohteiden tuottojen
todennakdisyysjakaumiin perustuva tilastollinen
menetelmd, jonka avulla arvioidaan sijoitussalkun
mahdollisia  markkina-arvon muutoksia. VaR mittaa
sijoitussalkun mahdollista tappiota tietylla
todennakoisyydelld ja tietylld aikaperiodilla. Esimerkiksi
salkun yhden paivan VaR 95%:n luottamustasolla voi olla
100.000 euroa. Tama tarkoittaa sitd, ettd todenndkoisyys yli
100.000 euron tappiolle yhden paivan aikana on 5
prosenttia. Luku voidaan tulkita myos niin, ettd yhtena
pdivand 20:std tappion arvioidaan olevan suurempi kuin

100.000 euroa.
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SAANNOT (voimassa 26.7.2010 alkaen)

1 § Erikoissijoitusrahaston nimi ja toiminnan tavoite

Erikoissijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Estlander
& Partners Global XL (jdljempand Rahasto), ruotsiksi
Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL ja
englanniksi Estlander & Partners Global XL Fund (non-UCITS).

Rahasto on Sijoitusrahastolain mukainen erikoissijoitusrahasto,
joka tavallisista sijoitusrahastodirektiivin edellytykset
tayttavista rahastoista poiketen voi sijoittaa kaikki varansa
johdannaissopimuksiin, jotka ovat sidottuja kansainvalisiin
osake-, korko-, valuutta- seka hyodykemarkkinoihin. Yksi
sijoituskriteereista on johdannaissopimuksen korkea
likviditeetti. Rahasto voi asettaa ja ostaa optioita sekd myyda ja
ostaa termiineja ja futuureja, vaikka Rahasto ei omistaisikaan
kohde-etuutena olevaa rahoitusinstrumenttia. Rahasto voi
kayttdaa vipua sijoitustoiminnassaan johdannaissijoitusten
kautta.

Rahasto on Sijoitusrahastolain mukainen erikoissijoitusrahasto,
koska  tavallisista  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset
tayttavista rahastoista poiketen voi sijoittaa varansa
futuurisopimuksiin, jotka ovat sidottuja hyodykkeisiin. Lisdksi
Rahasto voi poiketa sijoitusrahastodirektiivin rajoituksista
koskien sijoituksia rahamarkkinainstrumentteihin ja talletuksiin
seka kayttaa vipua vyli sijoitusrahastodirektiivissa asetetun
madran. Rahaston merkintda- ja lunastusajankohdat ovat
tavallisesta sijoitusrahastosta poiketen vain kaksi kertaa
kuukaudessa.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on saada Rahastoon sijoitetuille
varoille korkea riskikorjattu tuotto, joka ei korreloi perinteisten
omaisuusluokkien tuottojen kanssa. Rahasto tavoittelee
arvonnousua pitkdlld aikavalilla hajauttamalla sijoitukset
neljastadkymmenesta sataan johdannaissopimukseen.

Rahasto voi antaa varoja vakuudeksi siten, ettd niiden
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle (Prime Broker).

2 § Rahastoyhtio

Rahaston asioita hoitaa Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy
(jdljempana Rahastoyhtid). Sijoitusrahaston arvopaperisalkun
hoitajana ja sijoitusneuvojana toimii Estlander & Partners Oy.

Rahastoyhtio edustaa omissa nimissddn Rahastoa ja toimii
tdman puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd kayttaa
Rahastossa  olevaan  omaisuuteen liittyvia  oikeuksia.
Rahastoyhtiolla on omalla vastuullaan oikeus kayttaa
sijoitusrahastotoiminnan hoitamisessa ulkopuolisia hallinnointi-
ja  neuvontapalveluja kuten esimerkiksi  salkunhoito-,
sijoitusneuvonta-, kirjanpito- ja tietotekniikkapalveluja.

3 § Sdilytysyhteiso ja Prime Broker

Rahaston sailytysyhteisond toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ) Helsingin sivukonttori (jdljempana
Sailytysyhteiso).

Sailytysyhteison tehtdavana on varmistua siitd, ettd Rahaston ja
Rahastoyhtion toiminnassa noudatetaan lakia, Rahaston
sdaantéja ja viranomaismdardyksia sekd hoitaa muut
Sailytysyhteisolle Sijoitusrahastolain mukaan kuuluvat tehtavat.
Sailytysyhteisd voi kayttdaa tehtdviensa hoitamisessa apunaan
sailytyspalvelutehtaviin erikoistuneita Finanssivalvonnan tai sita
vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvonnassa olevia
yhteisoja.

Rahaston Prime Brokerina toimii Skandinaviska Enskilda Banken
AB:n (publ) Helsingin sivukonttori (jdljempana Prime Broker).

4 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava
vuosittain Rahastoyhtion hallituksen maaraamand paivana
huhtikuun  loppuun  mennessa. Ylimdardinen rahasto-
osuudenomistajien kokous on pidettava, mikali Rahastoyhtion
hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai mikali tilintarkastajat tai
rahasto-osuudenomistajat, joilla on yhteensd véahintaan
kahdeskymmenesosa kaikista liikkeelld olevista rahasto-
osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle
Rahastoyhtion  hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen on toimitettava rahasto-osuudenomistajille
aikaisintaan nelja (4) viikkoa ja viimeistdan kaksi (2) viikkoa
ennen kokousta ilmoituksella, joka julkaistaan ainakin yhdessa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Muut tiedonannot rahasto-osuudenomistajille toimitetaan
todistettavalla tavalla kirjallisesti tai ilmoituksella, joka
julkaistaan ainakin yhdessa valtakunnallisessa sanomalehdessa.
Saantdmuutoksista tulee kuitenkin aina tiedottaa
osuudenomistajille  kirjallisesti heidan Rahastoyhtidlle
ilmoittamaansa  osoitteeseen.  Sddantdmuutoksia  koskeva
kirjallinen ilmoitus katsotaan saapuneen rahasto-osuuden
omistajan tietoon viiden (5) péaivan kuluessa siitd, kun se on
Rahastoyhtiosta ldahetetty tiedoksi rahasto-osuudenomistajan
Rahastoyhtidlle viimeksi ilmoittamaan osoitteeseen.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua
kokoukseen, ilmoitettava osallistumisestaan Rahastoyhti6lle
viimeistdan kokouskutsussa mainittuna pdivana, joka voi olla
aikaisintaan viisi (5) paivaa ennen kokousta.

Varsinaisen rahasto-osuudenomistajien  kokouksen avaa
Rahastoyhtion hallituksen puheenjohtaja tai Rahastoyhtion
hallituksen nimedama muu henkild. Varsinaisessa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa on:

1 valittava kokouksen puheenjohtaja
2 laadittava ja hyvaksyttava daniluettelo
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3 valittava kaksi poytakirjan tarkistajaa ja dantenlaskijaa

todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

5 esitettdvd Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpaatokset ja
toimintakertomukset

6 valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen  mukaisesti
Rahaston edustaja edustajistoon.

7  kasiteltdva muut mahdolliset asiat.

S

Rahastoyhtion hallituksen valitsee yhtidkokous, kuitenkin siten,
ettd Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen  rahasto-
osuudenomistajat valitsevat jasenistd vahintaan kolmanneksen
(1/3). Rahastoyhtion hallitukseen kuuluu kolmesta kahdeksaan
(3-8) varsinaista jdsentd. Hallitus valitsee keskuudestaan
puheenjohtajan.

Rahasto-osuudenomistajien valitsemien hallituksen jasenten
vaali tapahtuu siten, etta jokaisen Rahastoyhtion hallinnoiman
rahaston rahasto-osuudenomistajien kokous valitsee yhden
jasenen edustajistoon, joka taas valitsee yhtiokokouksessa
maadratyn maaran hallituksen jasenia. Niin kauan kuin
Rahastoyhtio hallinnoi ainoastaan yhtd rahastoa, valitsee
rahasto-osuudenomistajien kokous suoraan hallituksen jdsenet.
Jasenet on ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden (1) kuukauden
kuluessa rahasto-osuudenomistajien kokouksesta.

Yhtiokokouksen valitsemien hallituksen jasenten toimikausi
paattyy vaalia seuraavan varsinaisen  yhtiokokouksen
paattyessa. Edustajiston tai, Rahastoyhtion hallinnoidessa
ainoastaan  yhta rahastoa, rahasto-osuudenomistajien
kokouksen valitsemien hallituksen jasenten toimikausi paattyy
vaalia seuraavan edustajiston tai, Rahastoyhtion hallinnoidessa
ainoastaan yhta rahastoa, rahasto-osuudenomistajien
kokouksen paattyessa.

Jokainen  kokonainen  rahasto-osuus tuottaa  rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden &anen. Rahasto-
osuuksien murto-osat eivat siten tuota danioikeutta. Rahasto-
osuudenomistajien kokouksen paatokseksi tulee se mielipide,
jota on kannattanut enemman kuin puolet annetuista danista
tai danten mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja
yhtyy. Vaaleissa katsotaan valituksi se, joka saa eniten dania.
Aidnten mennessa tasan, ratkaistaan vaali arvalla.

5§ Sijoitusrahaston edustajisto

Rahastoyhtion hallinnoimilla sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto, johon kunkin Rahastoyhtion hallinnoiman
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajat valitsevat vuosittain
rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa yhden
jasenen. Jokaisella edustajiston jasenelld on yksi daani. Mikali
yksi henkilé edustaa useampaa kuin yhtd rahastoa, hanelld on
yksi ddni jokaista edustamaansa rahastoa kohden. Edustajisto
valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Jasenen toimikausi
paattyy vaalia ensiksi seuraavan rahasto-osuudenomistajien
varsinaisen kokouksen paattyessa.

Edustajisto valitsee niin monta Rahastoyhtion hallituksen
jasentda, kuin Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous on
paattanyt. Edustajiston paatokseksi tulee se mielipide, jota on
kannattanut enemman kuin puolet annetuista aanistd tai

danten mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy.
Valinnasta on ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden (1)
kuukauden kuluessa edustajiston varsinaisesta kokouksesta.

Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhta rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien kokous paattaa kaikista
edustajistolle kuuluvista asioista.

6 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston varat tulee sijoittaa Sijoitusrahastolain mukaisesti i)
kansainvalisilla markkinoilla listattuihin johdannaissopimuksiin.
Mikali ndilla instrumenteilla ei voi kdyda kauppaa likvideilla
markkinoilla, voidaan myds solmia OTC - transaktioita Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai Australiassa, Japanissa,
Kanadassa, Koreassa, Meksikossa, Uusi-Seelannissa, Turkissa,
Yhdysvalloissa tai Sveitsissa kotipaikan omaavien valvottujen
luottolaitosten kanssa. Rahavarat, jotka eivat ole sidottuja
kohdan i) marginaalivaatimuksiin, sijoitetaan
rahamarkkinavélineisiin ~ tai  talletuksiin  luottolaitoksissa.
Tallaisten rahamarkkinavalineiden liikkeeseenlaskijoina voi olla
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai yhteisd, jonka
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsdadannossa
madriteltyjen  perusteiden mukaisesti, tai Australiassa,
Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa, Uusi-Seelannissa,
Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissé kotipaikan omaavia
valvottuja luottolaitoksia. Rahastoyhtion on varmistuttava siita,
ettd valittu vastapuoli tayttdd namad kriteerit. Rahastoyhtio
yllapitad luetteloa Rahaston kayttamista markkinapaikoista.
Luettelo on saatavilla Rahastoyhtiossa.

Mikali rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskija on yhteiso,
jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsaddanndssa
madriteltyjen  perusteiden mukaisesti, tai Australiassa,
Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa, Uusi-Seelannissa,
Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa kotipaikan omaava
valvottu luottolaitos, Rahaston varoista yhteensda enintdan
kaksikymmentd (20) prosenttia saadaan sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin. Sellaisia sijoituksia
saman liikkeeseenlaskijan  rahamarkkinavalineisiin, jotka
ylittavat kymmenen (10) prosenttia Rahaston varoista, saa olla
enintdan neljdkymmentd (40) prosenttia Rahaston varoista.
Yhden luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin,
rahamarkkinavalineisiin ja sellaisiin vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski, saadaan sijoittaa enintdan
viisikymmenta (50) prosenttia Rahaston varoista. Tata
rajoitusta sovellettaessa otetaan lisdksi huomioon vakuuden
omistusoikeuden siirrosta Rahastolle aiheutuva vastapuoliriski.

Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolena olevan
luottolaitoksen osalta vylittad kahtakymmentaviitta  (25)
prosenttia Rahaston arvosta.

Mikali rahamarkkinavédlineen liikkeeseenlaskija on Euroopan
talousalueeseen kuuluvan yhteison jasenvaltio tai jasenvaltion
keskuspankki, Rahaston varoista voidaan sijoittaa sata (100)
prosenttia saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin.
Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintddn kolmekymmenta
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(30) prosenttia  yhteen  sellaisen liilkkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskuun.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten
vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, ettd omistusoikeus
siirtyy vakuudenhaltijalle. Vakuusvaade saa olla korkeintaan
viisikkymmenta (50) prosenttia Rahaston arvosta. Rahaston
Margin to Equity -tunnusluku ei siten voi ylittaa viittakymmenta
(50) prosenttia suhteessa Rahaston nettovaroihin.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhteen futuuri-, optio- tai
valuuttasopimukseen korkeintaan viisi (5) prosenttia, kuitenkin
siten, ettd valuuttasopimukset, joita kdytetdadan Rahaston
sisdiseen valuuttariskiltd suojautumiseen voivat ylittda taman
arvon.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtié saa ottaa luottoa
valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
Rahaston lukuun. Luoton maara voi vastata enintdaan kymmenta
(10) prosenttia Rahaston nettovaroista.

Rahastolla tulee olla toimintansa harjoittamista varten riittavat
kateisvarat.

7 § Sijoittaminen johdannaissopimuksiin

Rahasto ostaa, myy ja asettaa vakioituja ja vakioimattomia
johdannaisia, joiden kohde-etuutena ovat osakeindeksit,
korkoinstrumentit, valuutat sekd hyodykkeet. Rahasto voi
sijoittaa hyoddykejohdannaisiin, joiden kohde-etuutena ovat
seuraaviin hyoédykeluokkiin kuuluvat hyodykkeet: maatalous-,
energia- ja metsatuotteet sekd metallit. Rahasto voi sijoittaa
myo6s hyddykejohdannaisiin, joissa on mahdollista fyysinen
toimitus. Fyysistd toimitusta ei koskaan oteta vastaan, vaan
toteutus on aina kateiselld tai positiot suljetaan ennen
toimitusta.

8 § Riskienhallinta

Johdannaisiin  liittyvida riskeja on jatkuvasti seurattava
analyysiohjelmien avulla. Omaisuudenhoitajan Estlander &
Partners Global Markets -ohjelma sisaltaa
riskienhallintajarjestelman, jonka avulla pyritdan
kontrolloimaan padivittdista riskida sekd varmistamaan salkun
hajauttaminen eri markkinatilanteissa.

Ohjelmaa  valvova  salkunhoitaja, sijoituskomitea ja
riskienhallintapaallikkd valvovat, ettd Ohjelman riskitaso on
sekd salkku- etta instrumenttitasolla Ohjelman riskimandaatin
mukainen. Paaasiallisesti kaytettavat riskitunnusluvut ovat
Value At Risk-luku (VaR), joka kuvastaa tietylld
todennakoisyydelld tietyssd ajassa rahamdaaran, jonka verran
sijoitussalkun arvo voi laskea; ja volatiliteetti, joka kertoo
salkun paivittdisesta liikkeesta. Omaisuudenhoitajan
riskianalyysit  perustuvat myoOs erilaisiin  herkkyys- ja
skenaarioanalyyseihin, joissa Rahaston salkun mahdolliset
tulevaisuuden arvonmuutokset analysoidaan eri
markkinaskenaarioiden avulla.

9 § Rahasto-osuudet

Rahastossa on hallinnointipalkkioiltaan poikkeavia rahasto-
osuussarjoja (A-, B- ja C-osuudet). Kaikki osuudet ovat
kasvuosuuksia. Osuudet tuottavat yhtaldiset oikeudet Rahaston
varallisuuteen. Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin.
Murto-osuusjakaja on tuhat (1000). Osuuden murto-osa
tuottaa murto-osaa  vastaavan oikeuden Rahaston
varallisuuteen. Poikkeavat kulut voivat perustua sijoittajan
tekemaan sijoitusmaaraan.

10 § Rahasto-osuuksien rekisterdiminen ja osuustodistukset

Rahastoyhtio pitda rekisteria rahasto-osuuksista ja rekisteroi
rahasto-osuuksien siirrot ja lunastukset. Rahasto-osuuden
merkitsija merkitdaan omistajaksi Rahaston rekisteriin ja hanelle
annetaan pyynnostdan maksutta osuustodistus. Merkintaa
rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd vasta, kun rahasto-
osuuden merkintdhinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia ja osuuksien murto-
osia ja se voidaan asettaa vain nimetylle henkildlle, yhteisolle
tai saatiolle.

11 § Rahaston voitonjako

Rahasto ei jaa vuosittaista tuottoa vaan voittovarat sijoitetaan
uudelleen Rahaston sdannodissa mainitulla tavalla. Voittovarat
lasketaan siis jatkuvasti mukaan osuuksien arvoon.

12 § Rahaston arvon laskeminen

Rahasto-osuuksien arvo lasketaan paivittdin  jokaisena
pankkipdivand, jolloin rahalaitokset ovat Suomessa yleisesti
avoinna. Rahaston varoille maarataan markkina-arvo niiden
markkinahintojen mukaan. Markkinahinnoilla tarkoitetaan
arvonlaskentapéaivan edeltavan paivan paatoskurssit (mukaan
lukien valuuttakurssit).

Rahaston arvo lasketaan vahentdamalld varoista Rahaston velat.
Rahastoon kuuluvat sijoituskohteet arvostetaan
voimassaolevaan markkina-arvoon. Vakioitujen ja
vakioimattomien  johdannaissopimuksien  kohdalla  talla
tarkoitetaan  kyseisten  sopimusten  edellisen  pdivan
paatoskursseja. Mikali viimeisin saatavilla oleva virallinen arvo
ei vastaa sopimusten todellista arvoa, sovelletaan
Rahastoyhtion hallituksen paattamia objektiivisia
arvostusperiaatteita. Rahamarkkinavalineiden
arvonlaskennassa kaytetddn viimeista kaupantekokurssia tai
osto- ja myyntinoteerausten keskiarvoa. Arvopaperit, joille ei
ole  saatavissa kaypaa markkina-arvoa,  arvostetaan
Rahastoyhtion hallituksen maaraamien objektiivisten
periaatteiden mukaan. Tilisaataviin pankeilta lisatdaan niille
arvonlaskentapaivaan asti kertynyt korko. Nollakorkoisille
arvopapereille  kertynyt  korko jaksotetaan  kuitenkin
arvostuspaivaan asti. Rahaston kulut, jaksotetut kulut seka
kaupankayntikulut otetaan huomioon rahasto-osuuden arvon
laskennassa. Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna
liikkeella olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla, ottaen
huomioon eri osuussarjojen arvossa niiden poikkeavat
hallinnointipalkkiot, jotka voivat muuttaa eri osuuslajien
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suhteellista osuutta Rahaston arvosta. Rahasto-osuuden arvoon
vaikuttaa myos  arvostusajankohdalla  tuottosidonnaisen
palkkion arvo.

Rahastoyhtio julkistaa rahasto-osuuksien arvon per kunkin
kuukauden 1. ja 15. paiva. Mikdli kyseinen paiva ei ole
pankkipaivd, Rahaston arvo julkaistaan sitd seuraavalle
pankkipaiville.  Rahasto-osuuden arvo on  saatavilla
Rahastoyhtiosta ja Rahastoyhtion Internet-sivuilta. Rahasto-
osuuden arvo ilmoitetaan euroissa.

13 § Rahasto-osuuksien kaupasta aiheutuvat kustannukset

Rahastoyhtio perii rahasto-osuuden merkinnasta kustannuksina
enintdan kolme (3) prosenttia rahasto-osuuden arvosta.
Rahastoyhtio perii rahasto-osuuden lunastuksesta
kustannuksina enintdaan yksi (1) prosenttia rahasto-osuuden
arvosta. Rekisterditdessd rahasto-osuuden siirto omistajalta
toiselle peritddn rekisterdinnistd Rahastoyhtion kulloinkin
voimassa olevan hinnaston mukainen rekisterdimismaksu.

Edellad tassa kohdassa mainittujen korvausten maarasta paattaa
Rahastoyhtion hallitus. Korvausten maarat ovat nahtavilld ja
saatavissa Rahastoyhtitssa.

14 § Perusteet korvauksesta, jotka rahastoyhtio,
omaisuudenhoitaja ja sailytysyhteis6 saavat toiminnastaan

Rahaston varoista maksetaan Rahastoyhtidlle nolla pilkku
kolmen (0,3) prosentin korvaus Rahaston asioiden hoitamisesta
(hallinnointipalkkio). Sailytysyhteis6 perii Rahastolta 1000
euron kiintedn  korvauksen  sdilytysyhteison palveluista
(sdilytyspalkkio).

Kiinted korvaus Omaisuudenhoitajalle lasketaan kunkin paivan
viimeisen arvonlaskennan mukaisesta Rahaston arvosta, ja voi
olla A-osuuksille enintdaan kaksi pilkku seitseman (2,7) ja B-
osuuksille enintdan kaksi pilkku kaksi (2,2) ja C- osuuksille
enintdan yksi pilkku seitseman (1,7) prosenttia per annum
arvosta. Palkkio vdhennetddan Rahaston kunkin pdivan
arvonlaskennan  osoittamasta  arvosta  (palkkioprosentti
vuodessa / 365) Rahaston velkana Rahastoyhtidlle ja
Sdilytysyhteisolle. Rahastoyhtio ja Sailytysyhteisé veloittavat
palkkion kuukausittain jalkikdteen.

Omaisuudenhoitajalle maksetaan taman lisaksi
tuottosidonnaista palkkiota enintddn kaksikymmentd (20)
prosenttia tuotosta. Tuottosidonnainen palkkio lasketaan High
Watermark -periaatetta soveltaen ja laskutetaan kuukausittain
jalkikateen.

Edelld olevista korvauksista paattaa Rahastoyhtion hallitus.

15 § Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus seka siirto
Rahasto-osuudet ovat merkittdvissd ja lunastettavissa
Rahastoyhtiossd. Rahaston merkintd- ja lunastusfrekvenssi

poikkeaa perinteisestda sijoitusrahastosta. Merkinta- ja
lunastuspadivia ovat kunkin kuukauden 1. ja 15. paiva. Jos

merkintd- tai lunastuspdiva ei ole pankkipdiva, merkinta- tai
lunastus toteutetaan seuraavana pankkipaivana.

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee ilmoittaa aikomuksestaan
merkita rahasto-osuuksia Rahastoyhtioon kirjallisesti,
Rahastoesitteessa mainitulla tavalla, vahintaan kaksi (2)
pankkipdivaa ennen aiottua merkintapaivaa. Rahasto-osuuden
merkintdkurssi ja rahasto-osuuksien lukumaara maaraytyvat
Rahaston merkintdpdivan arvon mukaan ja ilmoitetaan
arvonlaskennan valmistuttua. Merkintdmaksun on oltava
Rahaston pankkitililla merkintapaivaa edeltdvana
pankkipaivana viimeistaan kello 14.00 Suomen aikaa.

Merkintatoimeksianto voidaan toteuttaa edellyttden, ettd
Rahastoyhtiolle on toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot
merkitsijastd ja tdaman henkildllisyydesta. Rahastoyhtiolla on
oikeus hylata tehty merkintatoimeksianto tai merkinta, ellei
Rahastoyhtidlle ole annettu riittdvia tietoja merkinnan
toteuttamiseksi.

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytdd rahasto-
osuuksiensa lunastamista lunastuspaivind. Lunastuspyynto
tulee ilmoittaa kirjallisesti Rahastoyhti6lle viimeistaan viisi (5)
pankkipdivdad ennen aiottua lunastuspaivaa. Lunastuspyynto
voidaan peruuttaa ainoastaan Rahastoyhtion suostumuksella.
Mahdollinen osuustodistus on toimitettava Rahastoyhtidlle
lunastuspyynnon  yhteydessa.  Lunastuskurssi  maaraytyy
lunastuspdivan  arvon  mukaan. Maksu  suoritetaan
lunastuspdivda seuraavana pankkipdivana, ellei asiakkaan
kanssa toisin sovita.

Lunastus  tapahtuu Rahaston varoista. Mikali varat
lunastamiseen on hankittava myymalld arvopapereita, tdman
tulee tapahtua viipymatta. Tiedot rahasto-osuuksien merkinta-
ja lunastushinnoista sekd 13 §&:n tarkoittamista merkinta- ja
lunastuspalkkioista ovat saatavissa Rahastoyhtiosta jokaisena
merkinta- ja lunastuspaivana tai sita seuraavana pankkipaivana.
Kaikista merkinndistd ja lunastuksista lahetetdan vahvistukset
asiakkaan Rahastoyhtidlle ilmoittamaan osoitteeseen.

Rahastoyhtion hallitus paattda lunastuksen ja merkinnan
vahimmaismaarat sekd maarat, jotka oikeuttavat A-, B- ja C-
osuuksien  merkintddan. Mikdli rahasto-osuudenomistajan
kokonaisomistuksen arvo ylittaa kahden tai useamman rahasto-
osuussarjan vahimmaissijoitusmaaran, hanella on jokaisena
merkintdapdivana oikeus kirjallisesti vaatia maksutta koko
omistuksensa siirtoa toiseksi rahasto-osuussarjaksi, kuitenkin
siten, ettd kokonaissumma joka siirretddn toiseen rahasto-
osuussarjaan ylittaa kyseisen rahasto-osuussarjan
vahimmaissijoitusmaaran. Kirjallinen siirtovaatimus tulee olla
Rahastoyhtitssa vahintdan kaksi (2) pankkipdivda ennen aiottua
siirtopaivaa.

Seuraavat ryhmat huomioidaan yhtend sijoittajana ja siten
jokaisella ryhman jasenelld on sijoituksen yhteydessa oikeus
saada rahasto-osuuksia ryhman kokonaissijoituksen mukaisesti:

1. Perhe (Perintdkaaren toisessa luvussa mainitut sukulaiset).
2. Yritys ja sen osakkaat (Osakeyhtiolaki 8:6.2).
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3. Henkil6t, jotka ovat tydsuhteessa Estlander & Partners
konserniin kuuluvaan yritykseen (C-osuuksia). Tyosuhteen
paattyminen ei vaikuta kyseiseen oikeuteen sijoitettujen
varojen suhteen.

Sijoittajan tulee kirjallisesti todistaa jasenyytensa vetoamaansa
ryhmaan. Saavutettuja etuja voidaan peruuttaa ainoastaan
selvissa vaarinkayttotapauksissa.

Rahastoyhtiolla on oikeus luovuttaa asiakasta koskevia tietoja
kulloinkin voimassa olevan lainsdadannon mukaisesti.

16 § Rahastoyhtion ja rahaston tilikausi

Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.
Tilinpaatosajankohta on vuosittain 31.12.

17 § Rahastoyhtion ja rahaston tilintarkastajat

Rahastoyhtio valitsee jokaiselle tilikaudelle yhtion ja sen
hallinnassa olevien sijoitusrahastojen tilintarkastajaksi yhden
tilintarkastajan ja talle yhden varamiehen, joiden tulee olla
Keskuskauppakamarin hyvaksymia tilintarkastajia tai
tilintarkastusyhteis6ja. Taman lisdksi valitsevat rahasto-
osuudenomistajat yhden tilintarkastajan ja tdman varamiehen
siten, ettd edustajisto valitsee tilintarkastajan ja tdman
varamiehen, jotka tulee ilmoittaa Rahastoyhtidlle yhden (1)
kuukauden kuluessa varsinaisesta yhtiokokouksesta. Niin kauan
kuin Rahastoyhtio hallinnoi ainoastaan yhta rahastoa, valitsee
rahasto-osuudenomistajien kokous suoraan tilintarkastajan ja
taman varamiehen, jotka tulee ilmoittaa Rahastoyhtidlle yhden
(1) kuukauden kuluessa varsinaisesta yhtiokokouksesta.

Yhtion yhtidkokouksen valitsemat tilintarkastajat valitaan
vuosittain toimikaudeksi, joka pdattyy vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Edustajiston tai,
Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhtda rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien kokouksen valitsemat
tilintarkastajat valitaan vuosittain toimikaudeksi, joka paattyy
vaalia seuraavan edustajiston tai, Rahastoyhtion hallinnoidessa
ainoastaan yhta rahastoa, rahasto-osuudenomistajien
kokouksen paattyessa.

18 § Rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite, puolivuotis-
ja neljannesvuosikatsaus ja vuosikertomus

Rahaston Rahastoesite,  Yksinkertaistettu  rahastoesite,
puolivuotis- ja neljannesvuosikatsaus sekd Rahastoyhtion ja
Rahaston vuosikertomukset ovat yleison ndhtavilla ja saatavilla
Rahastoyhtiosta. Puolivuotis- ja neljannesvuosikatsaus on
julkistettava kahden (2) kuukauden kuluessa katsauskauden ja
vuosikertomus kolmen (3) kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisesta.

19 § Rahaston sdantdjen muuttaminen

Rahaston sdantdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion
hallitus. Sdaantémuutokselle on haettava Finanssivalvonnan
vahvistus. Rahaston saantdojen muutos tulee voimaan
kuukauden kuluttua siita, kun Finanssivalvonnan on vahvistanut
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muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien
tietoon, jollei Finanssivalvonta toisin maaraa. Sdantomuutoksen
tultua voimaan noudatetaan sitd myds ennen sdantdomuutosta
tehtyjen sitoumusten osalta. Saantomuutos tulee saattaa
tietoon edelld 4 §:ssa mainitulla tavalla.
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