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Enligt lagen om placeringsfonder (48/1999) skall varje placeringsfond ha ett fondprospekt. Prospektet skall innehålla Fondens stadgar. 

Fondprospektet skall innehålla väsentlig och tillräcklig information för att investerare skall kunna göra en tillförlitlig bedömning av 

placeringsfondens fondandelar och deras värde. Om fondprospektets innehåll föreskrivs i finansministeriets förordning (821/2007). Estlander 

& Partners Fondbolag Ab strävar till att ständigt upprätthålla ett uppdaterat fondprospekt. Fondbolaget försäkrar att uppgifterna i detta 

Fondprospekt är riktiga på datumet för detta Fondprospekt.  Vid frågor gällande innehållet i detta Fondprospekt, vänligen kontakta 

Fondbolaget. Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL är en i 12 kap. lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond, 

som kan avvika från bl.a. begränsningarna i lagen om placeringsfonder gällande diversifiering av tillgångar. Det är möjligt att utländska 

placerare enligt sitt lands lagstiftning inte kan placera i fonden Estlander & Partners Global XL. Estlander & Partners Fondbolag Ab är inte 

ansvarigt för om utländska placeringar gjorts enligt respektive lands lag. Det finns ingen garanti för att en placering i Specialplaceringsfond 

Estlander & Partners Global XL skulle ge god avkastning, även om den allmänna utvecklingen på kapitalmarknaden vore positiv. Det finns 

ingen garanti för att en placering i Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL inte skulle leda till förlust. Värdet på de medel som 

placeras i Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL kan både stiga och sjunka, och det finns inte någon garanti för att det 

placerade kapitalet återfås i sin helhet. Den historiska avkastningen är inte någon garanti för framtida avkastning. De placeringar som görs i 

Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL bör göras på lång sikt. Meningsskiljaktigheter som hänför sig till Specialplaceringsfond 

Estlander & Partners Global XL eller informationen om fonden avgörs enligt finsk lag och enbart i finsk domstol.  

 

Daterat den 26 juli 2010. 
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VIKTIG INFORMATION 

Placeraren bör grunda sitt placeringsbeslut på detta 

Fondprospekt som helhet. Frågor gällande innehållet i 

Fondprospektet kan ställas till Fondbolaget, 

Förmögenhetsförvaltaren eller Fondbolagets 

samarbetspartners. Fondteckningar mottas endast på 

basis av detta Fondprospekt samt alla gällande rapporter. 

Fondbolaget ansvarar inte för anbud som inte motsvarar 

Fondprospektets innehåll och Fondens stadgar samt 

uppgifterna i årsberättelsen, halvårsrapporten eller 

kvartalsrapporten. I oklara fall bör Fondbolaget kontaktas. 

Ifall Fondprospektet och Fondens regler inte motsvarar 

varandra till sitt innehåll, är Fondens regler och deras 

ordalydelse avgörande. Om de olika språkversionerna av 

Fondprospektet och/eller Fondens regler inte motsvarar 

varandra, är den finska versionen av Fondprospektet och 

Fondens stadgar avgörande. 

 

Fondbolagets styrelse och verkställande direktör har med 

alla möjliga metoder som kan anses skäliga enligt bästa 

förmåga och kunskap säkerställt att de uppgifter som 

nämns i detta Fondprospekt är riktiga och att ingenting 

väsentligt uteblivit.  

 

Fondbolaget ansvarar inte för distribution av detta 

Fondprospekt till personer, till vilka dessa produkter inte 

får erbjudas enligt lagstiftningen på den ort där dessa 

personer befinner sig. De placerare som tecknar 

fondandelar bör utreda de krav och bestämmelser som 

gäller i det egna hemlandet för köp, försäljning och övriga 

transaktioner av fondandelar samt valutahandel samt de 

skattepåföljder av transaktionerna som gäller i landet 

ifråga.  

 

Förmögenhetsförvaltaren, Fondbolaget och Förvarings-

institutet har rätt att banda samtal. Genom att ringa ett 

samtal anses motparten ha gett sitt samtycke till att 

samtal mellan motparten och Förmögenhetsförvaltaren, 

Fondbolaget eller Förvaringsinstitutet bandas och till att 

Förmögenhetsförvaltaren, Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet enligt sin prövning kan använda 

bandningarna för att lösa eventuella tvister.  

 

Tillsynsmyndighet 

Finansinspektionen 

Snellmansgatan 6, PB 159, 00101 Helsingfors 

Telefon: 010 831 51 

Fax: 010 831 53 28 

 

Distansförsäljning 

Dessa uppgifter ges i enlighet med kap. 6a i konsument-

skyddslagen. 

 

Då en konsument ingår avtal om köp av finansiella tjänster 

via distansförsäljning, har denne i vissa fall rätt att 

annullera avtalet. Denna annulleringsrätt gäller dock inte 

avtal gällande fonder. Sådana avtal gällande fonder är bl.a. 

fondteckningar, -byten, -inlösen och serieöverföringar. 

Kunden kan naturligtvis enligt det förfarande som beskrivs 

nedan i punkten "Fondandelar" lösa in de fondandelar som 

den innehar.  

 

Rättskyddsmedel   

I frågor som gäller fondplaceringar bör man i första hand 

kontakta Fondbolaget. Om det mellan Fondbolaget och 

kunden uppstår meningsskiljaktigheter hänförliga till 

fondplaceringar, vilka inte kan lösas genom inbördes 

förhandlingar, kan kunden om denne så önskar hänskjuta 

ärendet till behandling i värdepappersnämnden (i stället 

för domstol).  

 

Värdepappersnämnden 

Porkkalagatan 1 

00180 Helsingfors 
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INLEDNING 

Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL 

(nedan ”Fonden”) är en i Finland registrerad i 12 kap. lagen 

om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond, som 

avvikande från vanliga fonder, som uppfyller de 

förutsättningar direktivet om placeringsfonder ställer, kan 

placera alla sina medel i derivatavtal som är bundna till 

internationella aktie-, ränte-, valuta- och 

nyttighetsmarknader. Ett av placeringskriterierna är att 

avtalet har en hög likviditet. Fonden kan utfärda och köpa 

optioner samt sälja och köpa terminer och futurer. 

Dessutom kan Fonden avvika från begränsningarna i 

direktivet om placeringsfonder gällande placeringar i 

penningmarknadsinstrument och använda hävstång över 

den i direktivet om placeringsfonder fastställda gränsen. 

 

Finansinspektionen har fastställt Fondens ändrade stadgar 

14.6.2010. 

 

Fonden förvaltas av Estlander & Partners Fondbolag Ab 

(nedan ”Fondbolaget”). Som Fondens 

förmögenhetsförvaltare verkar värdepappersföretaget 

Estlander & Partners Ab (nedan 

”Förmögenhetsförvaltaren”). Fonden och Fondbolaget 

övervakas av Finansinspektionen. Fonden använder inga 

ombud för sin verksamhet.  

MÅLSÄTTNINGAR 

Fondens målsättning är att på lång sikt uppnå hög 

riskjusterad avkastning på de medel som är placerade i 

Fonden oberoende av den allmänna trenden på aktie- och 

räntemarknaden. I detta avseende skiljer sig Fonden från 

traditionella placeringsfonder, vilkas avkastningar i hög 

grad är bundna till den allmänna utvecklingen på 

marknaden. Fonden har inget egentligt jämförelseindex. 

Eftersom Fondens mål är en god riskjusterad avkastning, 

som inte korrelerar med traditionella placeringar, kan dess 

avkastning på kort sikt vara högre eller lägre än den 

allmänna avkastningsnivån på aktie- eller räntemarknaden.  

 

Den risknivå Estlander & Partners Global XL eftersträvar är 

i samma storleksklass som risknivån för OMX Helsingfors - 

indexet, dvs. en volatilitet på cirka 22 %. Med Fondens 

risknivå avses fluktuationerna i månadsavkastningarna. 

Fondens portfölj är diversifierad såväl globalt som mellan 

olika tillgångsslag. Den placeringsstrategi, enligt vilket 

Fondens medel placeras, klassificeras som ett systematiskt 

Managed Futures -program. 

 

Fondens målsättning är att avkastningarna inte 

systematiskt korrelerar med marknadsutvecklingen. Då 

Fonden uppnår sin placeringsmålsättning kan den 

förbättra avkastningen på placerarens portfölj, och 

dessutom, som komplement till en traditionell 

värdepappersportfölj, minska placerarens totala risk tack 

vare den låga korrelationen. Ett exempel på detta finns i 

bilaga 1. Fonden lämpar sig således väl för placerare som 

önskar sprida en del av sin förmögenhet på alternativa 

placeringar. En placeringstid på minst tre år 

rekommenderas. 

 

Det är fråga om ett mål som uppställts för Fonden, vilket 

inte garanterar Fondens framtida utveckling. I placeringen 

ingår en risk för att förlora de placerade medlen. Historisk 

avkastning är inte heller någon garanti för framtida 

avkastning och utvisar inte Fondens framtida utveckling.  

PLACERINGSSTRATEGI 

Fondens medel placeras enligt Estlander & Partners Global 

XL strategin (härefter ”Strategin”) i derivatavtal, som är 

bundna till internationella aktie-, ränte-, valuta- och 

nyttighetsmarknader. Ett av huvuddragen i Strategin är att 

det är systematiskt. Signalerna att bedriva handel baserar 

sig på kvantitativ och systematisk analys av ekonometriska 

tal eller priser i realtid. Analyserna görs med användning 

av applikationer som Förmögenhetsförvaltaren utvecklat 

sedan början av 1990-talet. Fonden skiljer sig således 

genom sin systematik från många traditionella 
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placeringsfonder, i vilka placeringsbesluten är 

diskretionära och baserar sig på en eller flera personers 

diskretionära observationer.  

 

Strategin innehåller flera modeller för bedrivande av 

handel, vilka utnyttjar prisfluktuationerna på marknaderna 

för olika tidsperioder och i olika marknadssituationer. 

Strategins handelsmodeller består av trendföljande 

modeller, som följer de medellånga eller långfristiga 

prisfluktuationerna för vissa nyttigheter. Strategin 

innehåller också handelsmodeller, som utnyttjar 

prisfluktuationer på mycket kort frist (från minuter till ett 

par dagar). Därutöver inkluderar Strategin en 

handelsmodell, som baserar sig på analys av 

ekonometriska nyckeltal. De handelsmodeller som ingår i 

Strategin korrelerar i normala marknadsförhållanden 

mycket litet med varandra och med traditionella 

placeringsinstrument och de placerar alla i ett stort antal 

futurkontrakt för att uppnå en väldiversifierad portfölj. 

Handelsmodellerna är också internt diversifierade. Genom 

att köpa eller sälja derivatkontrakt kan Strategin 

upprätthålla antingen långa (long) eller korta (short) 

marknadspositioner, och kan på så sätt utnyttja 

prisfluktuationer, både stigande och sjunkande.  

 

Strategins köp- och säljsignaler baserar sig på både 

statistiska och matematiska analyser. Handelssignalerna 

följer vissa statistiska principer och utnyttjar sådana 

situationer då sannolikheten att med beaktande av 

risknivån få positiv avkastning är beaktansvärd enligt 

Strategin. Strategin producerar således både lönsamma 

och olönsamma affärer, men deras genomsnittliga 

avkastning har historiskt varit positiv och motsvarat 

Strategins förväntade värde. 

 

Ett portföljförvaltarteam följer dagligen med Strategin och 

teamet har också Förmögenhetsförvaltarens forsknings- 

och utvecklingsresurser till sitt förfogande. Teamets 

huvuduppgift är att följa med avkastningen för Strategins 

olika handelsmodeller och allokera risken på olika 

handelsmodeller enligt situationen på marknaden. Genom 

att använda vissa nyckeltal kan portföljförvaltarna 

identifiera de perioder då den förväntade avkastningen på 

vissa marknader är exceptionellt hög eller låg i förhållande 

till deras risknivå.  

RISKKONTROLL 

Strategin innehåller ett system för riskkontroll, med vars 

hjälp en kontroll av den dagliga risken samt en 

diversifiering av portföljen i olika marknadssituationer 

eftersträvas. Portföljförvaltarteamet och den ansvariga för 

Risk Management övervakar att Strategins risknivå 

motsvarar Strategins riskmandat både på portfölj- och 

instrumentnivå. Riskparametrar, som i huvudsak används, 

är Value at Risk (VaR), som beskriver hur mycket 

portföljens värde vid en viss sannolikhet för en viss tid kan 

sjunka; och volatiliteten, som beskriver portföljens dagliga 

fluktuationer. Förmögenhetsförvaltarens riskanalyser 

grundar sig även på olika känslighets- och stresstester, 

med hjälp av vilka potentiella framtida värdeförändringar 

av Fondens portfölj analyseras med hjälp av olika 

marknadsscenarier. Dessa "vad händer om" -analyser 

indikerar hur portföljens värde beter sig vid olika 

chocksituationer, då det skulle inträffa också i historiska 

mått stora fluktuationer på finansmarknaden. 

 

Strategins risknivå har, mätt i volatilitet, historiskt varit i 

samma storleksklass som risknivån för OMX Helsingfors -

aktieindex. På futurmarknaden kan risknivån också mätas 

med nyckeltalet Margin to Equity, som enligt riskmandatet 

skall ligga mellan 10 % och 50 %, och som i medeltal har 

varit cirka 20 %.  

 

Centrala kriterier vid valet av placeringsinstrument är en 

hög likviditet, låga kostnader för handeln samt tillförlitlig 

beräkning av värdet. Genom att söka placeringar endast på 

mycket likvida marknader säkerställer Strategin att 
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positionerna både kan öppnas och avslutas till priser, som 

ligger mycket nära de modellvärden Strategin använder.  

PLACERING AV TILLGÅNGAR 

Fondens medel placeras i enlighet med lagen om 

placeringsfonder i) i derivatavtal som är listade på den 

internationella marknaden. Om dessa instrument inte kan 

handlas på likvida marknader kan också OTC - 

transaktioner med reglerade kreditinstitut, vars hemvist 

ligger inom stat som hör till Europeiska ekonomiska 

samarbetsrådet eller i Australien, Japan, Kanada, Korea, 

Mexiko, Nya Zeeland, Turkiet, USA eller Schweiz, ingås. 

Penningmedel som inte är bundna av marginalkraven i 

punkt i) placeras i penningmarknadsinstrument eller 

deponeras i kreditinstitut. Emittent av dylika 

penningmarknadsinstrument kan vara en stat tillhörande 

Europeiska ekonomiska samarbetsrådet eller ett samfund, 

vars verksamhets stabilitet övervakas i enlighet med de 

grunder som är fastställda i Europeiska gemenskapens 

lagstiftning, eller reglerade kreditinstitut, vars hemvist 

ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya 

Zeeland, Turkiet, USA eller Schweiz. Fondbolaget bör 

försäkra sig om att motparten uppfyller dessa kriterier. 

Fondbolaget upprätthåller en förteckning över de 

marknadsplatser som Fonden använder. Förteckningen 

finns att fås från Fondbolaget.    

 

Om emittenten av ett penningmarknadsinstrument är ett 

samfund, vars stabilitet övervakas i enlighet med de 

grunder som är fastställda i Europeiska gemenskapens 

lagstiftning, eller ett reglerat kreditinstitut, vars hemvist 

ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya 

Zeeland, Turkiet, USA eller Schweiz, kan högst 20 % av 

Fondens medel placeras i samma emittents 

penningmarknadsinstrument. Placeringar i samma 

emittents penningmarknadsinstrument, vilka överskrider 

10 % av Fondens medel, får utgöra högst 40 % av Fondens 

medel. Deponeringar i ett kreditinstitut samt placeringar i 

ett kreditinstituts penninginstrument och sådana icke-

standardiserade derivatavtal, som förorsakar en 

motpartsrisk till ifrågavarande part för Fonden, får utgöra 

högst 50 % av Fondens medel. Vid tillämpningen av denna 

begränsning beaktas även den motpartsrisk som 

förorsakas Fonden på grund av överföring av äganderätten 

till säkerheten. 

 

Motpartsrisk som förorsakas av placering i icke-

standardiserade derivatavtal, får inte överskrida för 

samma, som motpart fungerande, kreditinstituts del 25 % 

av Fondens värde. 

 

Ifall emittenten av ett penningmarknadsinstrument är en 

medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsrådet 

eller en dylik medlemsstats centralbank, kan 100 % av 

Fondens medel placeras i samma emittents 

penningmarknadsinstrument. Av Fondens medel kan högst 

30 % placeras i en emission av en dylik emittent.  

 

Fondens medel kan ställas som säkerhet för Fondens 

derivat-, låne- och återköpsavtal så att äganderätten därtill 

övergår på Prime Bokern och så att säkerhetskravet är 

högst 50 % av Fondens värde. Fondens margin to equity - 

relationstal kan inte överskrida 50 % i förhållande till 

Fondens nettovärde.  

 

Av Fondens medel kan högst 5 % placeras i ett futur-, 

options- eller valutaavtal, dock så, att valutaavtal som 

används för Fondens interna skydd mot valutarisker kan 

överskrida detta värde.   

 

Med Finansinspektionens tillstånd får Fondbolaget för 

Fondens räkning uppta kredit som är avsedd för temporär 

placeringsfondverksamhet. Beloppet kan uppgå till högst 

10 % av Fondens nettotillgångar.   

 

Fonden skall ha tillräckliga kontanta medel för sin 

verksamhet. 
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Förvaringsinstitutet och Finansinspektionen övervakar att 

Fondens placeringsverksamhet är i enlighet med stadgarna 

och lagen om placeringsfonder.  

FONDANDELAR 

Andelar i Fonden kan tecknas och lösas in den 1:a och 15:e 

dagen varje månad, eller därpå följande bankdag. 

Tecknings- och inlösenkursen bestäms enligt värdet på 

tecknings- eller inlösendagen. Fonden har tre andelsserier 

(A, B, C), som skiljer sig från varandra både i fråga om 

minimiteckning och arvodenas storlek.   

 

ISIN-koderna för Fondens andelsserier är: 

A-andel: FI0008810411 

B-andel: FI0008810536 

C-andel: FI0008810544 

 

Samtliga fondandelar är tillväxtandelar.   

 

Finansinspektionen kan av särskilda skäl och då 

fondandelsägarnas intresse det kräver bevilja Fondbolaget 

tillstånd att temporärt avbryta utgivandet av fondandelar. 

 

Teckning 

Den som tecknar fondandelar bör skriftligen meddela sin 

avsikt att teckna fondandelar till Fondbolaget senast två 

(2) bankdagar före den planerade teckningsdagen, genom 

att skicka en ifylld teckningsblankett jämte bilagor till 

Fondbolaget. Dokumenten kan skickas till Fondbolaget: 

 

Per fax:  06 - 318 0606 

Per e-post:  fondteckning@estlanderpartners.fi 

Per post: Estlander & Partners Fondbolag Ab 

  Teckning av fond 

  Nedre torget 1 A 

  65100 VASA 

 

Det bör beaktas att teckningsblanketten bör vara 

Fondbolaget tillhanda senast två (2) bankdagar före den 

planerade teckningsdagen. Därutöver bör den som tecknar 

överföra hela teckningssumman till ett av Fondens nedan 

nämnda konton: 

 

Aktia 497000-160687 

Andelsbanken  567008-2186060 

Nordea   180530-686 

Sampo   800016-71247782 

SEB   330100-01118892 

 

Teckningssumman skall finnas på Fondens bankkonto 

senast klockan 14.00 finsk tid den bankdag som föregår 

teckningsdagen. Vid kontoöverföringen skall under 

"meddelande" anges tecknarens namn, fullständiga 

adressuppgifter, personbeteckning eller FO-nummer, 

bankkontonummer och e-postadress. Betalningsmottagare 

är Estlander & Partners Fondbolag Ab. 

  

Inlösen 

Fondandelsägaren har rätt att begära inlösen av sina 

fondandelar på inlösendagarna. Begäran om inlösen bör 

skriftligen meddelas till Fondbolaget senast fem (5) 

bankdagar före den planerade inlösendagen. Eventuellt 

andelsbevis bör inlämnas till Fondbolaget samtidigt som 

begäran om inlösen. Begäran om inlösen kan återkallas 

endast med Fondbolagets samtycke. Inlösenkursen 

bestäms enligt värdet på inlösendagen. Inlösenbeloppet 

utbetalas den bankdag som följer efter inlösendagen, om 

inte annat överenskommits med kunden. 

 

Den ifyllda inlösenblanketten kan skickas till Fondbolaget: 

 

Per fax:  06 - 318 0606 

Per e-post:  inlosen@estlanderpartners.fi 

Per post: Estlander & Partners Fondbolag Ab 

  Inlösen av fond 
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  Nedre torget 1 A 

  65100 VASA 

 

Eventuellt andelsbevis sänds till följande adress: 

 

Estlander & Partners Fondbolag Ab 

Andelsbevis 

Nedre Torget 1 A 

65100 VASA 

 

Överföring 

Om värdet av en fondandelsägares totala placering 

överskrider gränsen för två eller flera fondandelsseriers 

minimiinvestering, har denne rätt att vid varje 

teckningsdag skriftligen kräva att hela placeringen överförs 

till en annan fondandelsserie utan kostnad. Den överförda 

summan bör dock överskrida minimiinvesteringen för den 

fondandelsserie, till vilken överföringen sker (exempelvis 

överföring av andelar i A-serien till andelar i B-serien i ett 

fall, då fondandelsägarens totala placering överskrider   

100 000 euro). Den skriftliga begäran om överföring bör 

finnas till Fondbolagets förfogande åtminstone två (2) 

bankdagar före avsedd överföringsdag.  

 

Följande grupper ses som en placerare och därmed har 

varje medlem av ifrågavarande grupp rätt att vid placering 

i Fonden erhålla fondandelar i enlighet med gruppens 

totala placering: 

 

1.  Familj (Släktingar omnämnda i 2 kap. Ärvdabalken). 

2.  Företag och dess delägare (Aktiebolagslagen 8:6.2). 

3.  Personer anställda av Estlander & Partners - koncernen 

(C-andelar). Denna rättighet kvarstår med hänsyn till 

placerade medel, även om personens 

anställningsförhållande upphör. 

 

För att erhålla ifrågavarande förmån, bör placeraren 

tillställa Fondbolaget dokumentation som bevisar 

tillhörighet till en grupp. Erhållna förmåner kan endast 

annulleras vid klara fall av missbruk. 

 

Minimiteckning, tecknings- och inlösenavgifter 

Fondens minimiteckning och de tecknings- och 

inlösenavgifter som uppbärs av tecknare/inlösare framgår 

ur tabellen nedan*: 

   A-andel B-andel C-andel 

Minimiteckning 1 000 100 000 500 000 

Teckningsavgift 3 % 2 % 1 % 

Inlösenavgift 1 % 1 % 0 % 
* Se även Fondens stadgar 

 

En kund kan beviljas rabatt på avgifterna på 

teckningsställena. Rabatterna framgår ur 

teckningsställenas prislistor. Det är även möjligt att 

förhandla om avgifterna med Fondbolaget med beaktande 

av placerarens totala kundförhållande i Estlander & 

Partners koncernen. 

 

Sparavtal för månadsbesparing 

Fondbolaget erbjuder sina kunder en möjlighet att 

månatligen teckna fondandelar. Den månatliga 

teckningssumman kan variera men bör vara minst 100 

euro per månad. 

 

Sparavtal och avtalsvillkoren finns att få från Fondbolaget. 

 

FONDENS ARVODEN OCH KOSTNADER 

Ur Fondens medel* erläggs arvoden åt Fondbolaget och 

Förmögenhetsförvaltaren för skötseln av Fondens ärenden 

enligt följande: 

   A-andel B-andel C-andel 

Förvaltningsarvode
** 

3 % 2,50 % 2 % 

Avkastningsbundet 
arvode*** 

20 % 20 % 20 % 

 

* Se även Fondens stadgar 
** Av vilket 0,3 % erläggs till Fondbolaget 
*** Det avkastningsbundna arvodet beräknas enligt High 
Watermark - principen. 



 

                             

Estlander & Partners Fondbolag Ab 
Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors 

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606 
globalxl@estlanderpartners.fi 

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors 
www.estlanderpartners.fi 

 9(19) 

 

Ovan nämnda förvaltningsarvode innehåller både det 

arvode som erläggs åt Fondbolaget och det arvode som 

erläggs åt Förmögenhetsförvaltaren. Arvodet beräknas 

dagligen och dras av från det värde på Fonden som 

värdeberäkningen varje dag fastställer (arvodesprocent 

per år / 365) som Fondens skuld till Fondbolaget, 

Förmögenhetsförvaltaren och Förvaringsinstitutet. 

Förvaringsinstitutet uppbär en fast förvarsavgift om 1000 

euro. Fondbolaget, Förmögenhetsförvaltaren och 

Förvaringsinstitutet uppbär arvodet månadsvis i efterskott.  

 

Till Förmögenhetsförvaltaren betalas därtill ett 

avkastningsbundet arvode om 20 % p.a. av avkastningen. 

Vid beräkningen av avkastningsbundet arvode tillämpas 

principen "High Watermark" och arvodet faktureras 

månadsvis i efterskott.  

 

Ovan angivna ersättningar fastställs av Fondbolagets 

styrelse. Ersättningarnas belopp finns till påseende och 

finns att få hos Fondbolaget. Det är möjligt att förhandla 

om ovan nämnda arvoden med Fondbolaget med 

beaktande av placerarens kundförhållande i Estlander & 

Partners koncernen. 

 

Total Expense Ratio (”TER”) talet, dvs. de totala 

kostnadernas förhållande till Fondens värde, beräknas 

kvartalsvis för Fonden. I TER-talet ingår 

förvaltningsavgifter, förvarsavgift och övriga kostnader 

som uppbärs ur Fondens medel. De totala kostnaderna för 

fonden för år 2009 var 351 202,32  euro. Det förvaltade 

kapitalet var under år 2009 i medeltal 7 126 628,55 euro. 

TER-talet för fonden har alltså varit 4,93 % under år 2009. 

 

Incitament 

Fondbolaget kan ingå avtal om arvodesfördelning och, på 

basis av kundförhållandet, om ersättningsåterbäring med 

sina samarbetspartners. Ersättningsåterbäringen kan t.ex. 

grunda sig på teckningar eller inlösen och beloppet kan 

sålunda variera på grund av olika faktorer. 

 

Syftet med de incitament som erläggs är att täcka de 

kostnader som förorsakas driftsställena för 

tillhandahållandet av kundbetjäning och för 

marknadsföringen av Fonden till kunder. Erläggandet av 

incitament ökar inte kostnaderna för fondandelsägarna. 

 

PUBLICERING AV VÄRDE, RAPPORTER OCH FEL 

I VÄRDEBERÄKNING 

Fondbolaget publicerar fondandelarnas värde per den 1:a 

och den 15:e eller därpå följande bankdag. 

Fondandelarnas värde publiceras på Fondbolagets 

internetsida. Fondandelens värde beräknas och publiceras 

i euro. 

 

Fondbolaget sänder månadsraporter, kvartals- och 

halvårsöversikter samt Fondens årsberättelse till alla 

Fondens andelsägare. Dessa finns också avgiftsfritt att få 

hos Fondbolaget.  

 

Gränsen för ett väsentligt fel i Fondens värdeberäkning 

ligger vid ≥ 0,5 % av Fondens värde. Fondbolaget 

upprätthåller en förteckning över alla fel som skett vid 

Fondens värdeberäkning och denna förteckning kan 

kostnadsfritt fås från Fondbolaget. I situationer då gränsen 

för ett väsentligt fel överskrids, sköts saken i enlighet med 

Finansinspektionens direktiv och Fondbolagets interna 

direktiv. 

FORSKNINGSVERKSAMHET 

En betydande del av förmögenhetsförvaltarens resurser 

inriktas på forskning. Finansmarknadens beteende 

analyseras kontinuerligt för att förbättra de existerande 

modellerna och utveckla nya. Målsättningen med de nya 

modellerna är att förbättra Fondens avkastning-

riskrelation. Inom forskningsverksamheten ligger fokus på 
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faktorer som förklarar hur marknaderna (aktie-, ränte-, 

nyttighets- och valutamarknaden) reagerar på kort och 

lång sikt. Bedömning av beroendet mellan olika 

förmögenhetsklasser samt marknadens 

risktoleransförmåga är också centrala faktorer i 

analysverksamheten. Förmögenhetsförvaltarens 

forsknings- och utvecklingsteam koncentrerar sig på att 

ställa upp modeller för marknaden. Dessutom 

koncentreras en stor del av IT:s, handelns och 

ekonomiförvaltningens resurser på att utveckla nya IT-

system, handels- och back office-processer.  

 

Portföljförvaltare 

Som Fondens portföljförvaltare verkar Martin Estlander (f. 

1963) och hans team.  

 

Martin Estlander är verkställande direktör för Estlander & 

Partners Ab och leder också företagets 

portföljförvaltnings- samt forsknings- och 

utvecklingsverksamhet. Martin Estlander började handla 

med derivatinstrument 1987, då Sophos AB som verkar 

som marknadsgarant i Sverige, grundades i Stockholm. 

Följande år inledde Servisen Arctos & Partners sin 

verksamhet i Helsingfors, och senare också i Frankfurt 

under ledning av Martin och hans affärspartner. Martin 

Estlander är diplomingenjör från avdelningen för 

produktionsekonomi vid Tekniska Högskolan i Helsingfors.  

TILLÄGGSUPPGIFTER 

 

Fondbolaget 

Firma: Estlander & Partners Fondbolag Ab  

Grundat: 22.4.2003 

FO-nummer: 1830022-0  

Hemort: Helsingfors.  

Aktiekapital: 275 334 euro  

 

Estlander & Partners Fondbolag Ab är ett helägt 

dotterbolag till värdepappersföretaget Estlander & 

Partners Ab (se bilaga 2). Fondbolagets 

verksamhetsområde är fondbolagsverksamhet och 

väsentligen därtill hörande verksamhet. Utöver 

Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL 

förvaltar Estlander & Partners Fondbolag Ab 

Specialplaceringsfond Estlander & Partners Freedom, som 

inledde sin verksamhet 12.7.2010.  

 

Fondbolagets verkställande direktör 

Per-Johan West 

 

Fondbolagets styrelse 

Martin Estlander  

Per-Johan West 

Roy Bergkulla* 

* av fondandelsägarna vald styrelseledamot 

   

Fondbolagets och Fondens revisorer 

CGR Kjell Berts  

CGR Rabbe Nevalainen  

Revisorssuppleant: revisionssamfundet Ernst & Young Ab 

* av fondandelsägarna vald revisor 

 

Principer för ägarstyrning 

Målsättningen för Fondens placeringsverksamhet är att på 

lång sikt uppnå hög riskjusterad avkastning oberoende av 

den allmänna trenden på aktie- och räntemarknaden. 

Fonden placerar sina medel i derivatavtal, till vilkas 

underliggande tillgångar det inte hänför sig någon 

ägarstyrning. 

 

Förvaringsinstitut och Prime Broker 

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingfors filial 

Unionsgatan 30 

00100 Helsingfors  

 

Förvaringsinstitutets uppgift är att kontrollera att Fondens 

och Fondbolagets verksamhet bedrivs i enlighet med lag, 
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Fondens stadgar och myndighetsbestämmelser samt att 

handha övriga uppgifter som enligt lagen om 

placeringsfonder hör till ett förvaringsinstitut. 

Skandinaviska Enskilda Banken AB:s huvudsakliga 

verksamhetsområde är bankverksamhet och dess hemort 

Stockholm, Sverige.  

BESKATTNING 
 

Beskattning av Fonden 

Enligt finsk lag är Fonden inte inkomstskattskyldig.  

 

Beskattning av andelsägarna 

Samtliga andelar som emitterats i Fonden är 

tillväxtandelar, vilkas avkastning kapitaliseras. På 

andelarnas avkastning betalas skatt först i samband med 

inlösen enligt gällande kapitalskatteprocent.  

 

Fondbolaget verkställer inte förskottsinnehållning på 

fondandelarnas kapitalvinster. En fondandelsägare bör 

uppge överlåtelsevinster på försäljning av fondandelar i sin 

skattedeklaration eller sitt skatteförslag.  Fondandelar bör 

uppges som beskattningsbar förmögenhet. 

 

Fondbolaget meddelar innehav av fondandelar och inlösen 

av fondandelar under året samt avkastning som betalats 

till andelsägarna årligen till de finska skattemyndigheterna.  

 

Beskattningen av en enskild placerares överlåtelsevinster 

beror på den skattelagstiftning som tillämpas enligt den 

enskilda placerarens skattesits och/eller uppehälle. 

Placerare ombeds kontakta sin hemorts 

skattemyndigheter för att utreda eventuella 

beskattningsfrågor. 

 

Närmare uppgifter om beskattningen i Finland och de vid 

envar tidpunkt tillämpliga skattesatserna finns på 

internetadressen www.vero.fi. 
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BILAGA 1  

 

Placeringsportföljens avkastning-riskrelation  

 

Traditionellt diversifieras en placeringsportfölj på 

penningmarknads-, ränte- och aktieplaceringar. 

Förmögenhetsklassernas vikter bestäms enligt respektive 

placerares placeringshorisont och risktagningsförmåga. 

Förmögenhetsklassernas avkastning bestäms på basen av 

den allmänna marknadsutvecklingen. Målet för fonder som 

eftersträvar absolut avkastning är att uppnå avkastning som 

inte korrelerar systematiskt med penning-, ränte- eller 

aktiemarknaden. Dessa ger då diversifieringsfördelar för 

placerarens portfölj. Då placeraren i sin portfölj inkluderar 

placeringsobjekt som uppnår hög riskjusterad avkastning och 

inte korrelerar med den allmänna utvecklingen på 

marknaden kan han både förbättra avkastningen på sin 

portfölj och minska dess risk.  

 

I tabell 1 visas imaginära nyckeltal på lång sikt för olika 

förmögenhetsklasser. Nyckeltalen baserar sig på historiska 

uppgifter på den internationella penningmarknaden. De kan 

således inte ses som en garanti för framtida avkastning eller 

risker. Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL:s 

avkastnings-riskrelation (Sharpes parameter) antas vara klart 

högre än för andra förmögenhetsklasser och korrelationen 

med den allmänna marknadsutvecklingen antas vara låg. Den 

riskfria räntan antas vara 4 procent. 

 

Tabell 1: Avkastnings- och riskantaganden 

 Avkastning Risk Sharpe 

Penningsmarknaden 4 % 3 % 0 

Räntemarknaden 6 % 7 % 0,3 

Aktiemarknaden 10 % 20 % 0,3 

Global XL 20 % 22 % 0,7 

 

 

Tabell 2: Korrelationsantaganden 

Korrelationer 
 

Pennings- 
marknaden 

Ränte- 
marknaden 

Aktie- 
marknaden 

Global 
XL 

Pennings-
marknaden 

1    

Ränte-
marknaden 

0.5 1   

Aktie-
marknaden 

0.4 0.4 1  

Global XL 0.2 0.2 -0.1 1 

 

I tabell 3 jämförs nyckeltalen får två imaginära 

placeringsportföljer. I den traditionella portföljen har medlen 

placerats på penning -, ränte- och aktiemarknaderna och i 

det andra alternativet har 20 procent av portföljens värde 

placerats i Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global 

XL - fond. 

 

Tabell 3: Placeringsportföljens sammansättning och 

avkastnings-rskrelation 

   
Traditionell 

portfölj 

Traditionell 
portfölj 

+ 20% Global XL 

Penningsmarknaden 15 % 10 % 

Räntemarknaden 55 % 50 % 

Aktiemarknaden 30 % 20 % 

Global XL 0 % 20 % 

Sammanlagt 100 % 100 % 

Förväntad 
avkastning 

6.90% 9.40% 

Portföljens riski 8.60% 8.00% 

Sharpes parameter 0.34 0.67 

 

I exemplet förbättras Sharpes parameter för portföljen från 

0,34 till 0,67. Avkastningen stiger med 2,5 procentenheter 

och risken sjunker med 0,6 procentenheter. Resultaten 

baserar sig på antagandena i tabell 1. 
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BILAGA 2 

 

Estlander & Partners Ab 

 

Estlander & Partners Ab är ett värdepappersföretag som grundades år 1991 och som specialiserat sig på systematiska strategier för handel 

samt handelsteknologi och datorstyrd utveckling av handeln.  

 

I Finland inledde Estlander & Partners Ab sin verksamhet 2000. Estlander & Partners Ab har kontor i Helsingfors och Vasa samt 

representanter i München,antalet anställda är sammanlagt ca 25. 

 

Estlander & Partners Ab:s första placeringsprogram inleddes 1991, för närvarande har företaget tre program och beloppet av de förvaltade 

medlen är ca 280 miljoner euro (januari 2009). 

 

Estlander & Partners står under Finansinspektionens tillsyn och är medlem i National Futures Association (Chicago, USA). 

 

Estlander & Partners Fondbolag Ab är sedan 15.12.2005 Estlander & Partners Ab:s dotterbolag och dess verksamhetsområde är förvaltning 

av placeringsfonder. 
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BILAGA 3 

Ordlista 

 

Absolut avkastning  

Positiv avkastning. Portföljförvaltarna eftersträvar på lång 

sikt en positiv avkastningutveckling oberoende av 

marknadsutvecklingen. Traditionella fonder eftersträvar ofta 

relativ avkastning, d.v.s. eftersträvar en avkastning som är 

bättre än ett namngivet jämförelseindex.   

 

Avkastnings-riskrelation 

Mäter den avkastning som överstiger den riskfria räntan i 

förhållande till risken. Mäts med Sharpes parameter.  

 

Blankning (short selling)  

Blankning betyder en situation då placeraren säljer 

värdepapper som han inte äger vid den tidpunkt affären 

ingås. Denna åtgärd kan användas då man förutser att priset 

på ett visst värdepapper kommer att sjunka.  

 

Fond med absolut avkastning 

En fond, för vilken eftersträvas en avkastning som är 

oberoende av den allmänna marknadsutvecklingen. Fonden 

har inget jämförelseindex. 

  

Futur 

Ett futurinstrument är ett derivatavtal, inom vilket två parter 

avtalar om att köpa eller sälja ett visst antal eller en viss 

mängd nyttigheter (exempelvis aktier, ränta, valuta), som är 

objekt för avtalet, till ett visst pris på den dag då avtalet går 

ut. Numera görs en stor del av futuraffärerna med 

standardiserade futurkontrakt på futurbörser (CBOT, CME, 

EUREX, LIFFE, IPE m.fl.).    

 

High Watermark - metoden 

Fonden betalar avgifter bundna till avkastningen först då 

eventuell negativ avkastning från tidigare perioder har 

kompenserats.  

 

 

Korrelation  

Ett statistikvetenskapligt begrepp, som beskriver det lineära 

beroendet mellan två tidsserier. Per definition är 

korrelationen mellan +1 (fullständigt positivt beroende) och -

1 (fullständigt negativt beroende). Då korrelationens värde är 

noll betyder det att det inte finns något lineärt beroende 

mellan de två tidsserierna.  

 

Kort position 

Ett sålt värdepapper, som inte vid tidpunkten för affären är i 

placerarens ägo. Ett värdepapper som sålts som blankning 

(short selling) levereras till köparen genom att det lånas på 

marknaden eller köps tillbaka före värdedagen för den 

ursprungliga försäljningstransaktionen.   

 

Portföljens omsättningshastighet 

Omsättningshastigheten räknas så att man dividerar 

medeltalet av det sammanräknade värdet på de värdepapper 

fonden köpt eller sålt med medeltalet av fondens 

marknadsvärde under den period som granskas. 

 

Position  

En term som allmänt används på kapitalmarknaden och som 

betyder värdepapper som köpts eller sålts genom blankning 

eller en mix av detta. 

 

Risk  

På kapitalmarknaden mäts risken traditionellt med 

standardavvikelsen på fondens avkastning (volatilitet). 

Fondens risknivå beskrivs på basen av hur mycket fondens 

värde antas variera med tiden. En hög standardavvikelse 

innebär en stor variation och en hög risk; en låg 

standardavvikelse låg variation på värdet och låg risknivå.  

 

Riskjusterad avkastning  

Se avkastnings-riskrelation 

 

Sharpes tal  

Mätare för en placeringsportföljs riskjusterade avkastning. Ju 

större Sharpes parameter är desto större avkastning har man 
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lyckats uppnå med den risk man tagit. Sharpes tal S för en 

placeringsportfölj definieras på följande sätt: 

S = ( r - rf ) / 

där r är placeringsportföljens avkastning, rf är den riskfria 

räntan (referensavkastningen) och  är standardavvikelsen för 

placeringsportföljens avkastning. 

 

Spread-position 

En position, där två eller flera värdepapper säljs och köps 

samtidigt. Positionens värdeutveckling beror på förändringen 

i ifrågavarande instruments relativa priser. 

 

TER-talet 

TER-talet, d.v.s. totalkostnadsandelen, inkluderar alla 

kostnader som debiteras ur fondens medel, såsom det fasta 

förvaltningsarvodet, det avkastningsbundna arvodet, 

förvarsarvodet och eventuella bankkostnader. I talet beaktas 

inte omkostnader för handel och inte heller de kostnader 

som andelsägaren betalar, såsom tecknings- och 

inlösenavgifter. 

 

Value at Risk (VaR)  

VaR är ett sannolikhetsbaserat statistiskt mått på 

avkastningens fördelning, med vars hjälp eventuella 

förändringar i placeringsportföljens marknadsvärde 

beräknas. VaR mäter placeringsportföljens eventuella risk 

med en viss sannolikhet och för en viss tidsperiod. 

Exempelvis portföljens VaR för en dag kan med 95% 

tillförlighetsnivå vara 100.000 euro. Detta betyder att 

sannolikheten för en förlust på över 100.000 euro under en 

dag är 5 procent. Talet kan också tolkas så att förlusten under 

en dag av 20 beräknas vara större än 100.000 euro.  
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STADGAR (I KRAFT FR.O.M. 26.7.2010) 

 
1 § Specialplaceringsfondens namn och verksamhetens syfte 
  
Specialplaceringsfondens namn är Erikoissijoitusrahasto Estlander & 
Partners Global XL (nedan Fonden), på svenska Specialplaceringsfond 
Estlander & Partners Global XL och på engelska Estlander & Partners 
Global XL Fund (non-UCITS).  
 
Fonden är en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond 
som avvikande från vanliga fonder som uppfyller de förutsättningar 
direktivet om placeringsfonder ställer kan placera alla sina medel i 
derivatavtal som är bundna till internationella aktie-, ränte-, valuta- och 
nyttighetsmarknader. Ett av placeringskriterierna är att derivatavtalet 
har en hög likviditet. Fonden kan utfärda och köpa optioner samt sälja 
och köpa terminer och futurer trots att Fonden inte skulle äga den 
underliggande egendom som finansieringsinstrumentet är knutet till. 
Fonden kan via derivatplaceringar använda hävstång i sin 
placeringsverksamhet.   
 
Fonden är en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond, 
eftersom den, avvikande från placeringsfonder som uppfyller de 
förutsättningar direktivet om placeringsfonder ställer kan placera sina 
medel i futurkontrakt som är bundna till nyttigheter. Dessutom kan 
Fonden avvika från direktivet om placeringsfonders begränsningar 
angående placeringar i penningmarknadsinstrument eller deponeringar 
vid kreditinstitut. Därtill kan Fonden använda hävstång över den i 
direktivet om placeringsfonder fastställda gränsen. Avvikande från 
vanliga placeringsfonder, finns det enbart två tillfällen månatligen för 
teckning och inlösen av fondandelar i Fonden. 
 
Målet för placeringsverksamheten är att med tillgångar som placerats i 
Fonden uppnå en hög riskjusterad avkastning, som har en låg 
korrelation med avkastningen för traditionella förmögenhetsklasser. 
Fonden eftersträvar värdeökning på lång sikt genom att sprida 
placeringarna i fyrtio till etthundra derivatinstrument.   
 
Fonden kan pantsätta medel på så sätt, att äganderätten till dem 
överförs till pantborgenären (Prime Broker).  
 
2 § Fondbolag 
  
För Fondens förvaltning svarar Estlander & Partners Fondbolag Ab 
(nedan Fondbolaget). Som förvaltare av Fondens värdepapper och 
placeringsrådgivare fungerar Estlander & Partners Ab. 
 
Fondbolaget representerar placeringsfonden i sitt eget namn och 
ansvarar för frågor som gäller Fonden samt utövar rättigheter som 
anknyter till Fondens tillgångar. Fondbolaget har på eget ansvar rätt att 
vid bedrivandet av placeringsfondverksamheten anlita utomstående 
förvaltnings- och rådgivningstjänster, till exempel portfölj-, 
placeringsrådgivnings-, bokförings- och datatekniktjänster.  
 
3 § Förvaringsinstitut och Prime Broker 
 
Som förvaringsinstitut för Fonden fungerar Skandinaviska Enskilda 
Banken AB (publ), Helsingfors filialen (nedan Förvaringsinstitutet). 
Förvaringsinstitutets uppgift är att kontrollera att Fondens och 
Fondbolagets verksamhet är i enlighet med lag, Fondens stadgar och 
myndighetsbestämmelser samt att handha övriga uppgifter som enligt 
lagen om placeringsfonder hör till ett förvaringsinstitut.  
Förvaringsinstitutet kan för genomförandet av sina uppgifter anlita 
samfund som är specialiserade på förvaringstjänster. Samfunden bör 
vara underställda Finansinspektionens eller motsvarande utländsk 
myndighets tillsyn.    
 

Som Prime Broker för Fonden fungerar Skandinaviska Enskilda Banken 
AB (publ), Helsingfors filialen (nedan Prime Broker).  
 
4 § Fondandelsägarstämma 
  
Ordinarie fondandelsägarstämma skall hållas årligen före utgången av 
april på den dag som Fondbolagets styrelse fastställer. Extra 
fondandelsägarstämma bör hållas då Fondbolagets styrelse anser det 
nödvändigt eller om revisorerna eller fondandelsägare som tillsammans 
äger minst en tjugondel av alla emitterade fondandelar skriftligen 
kräver det för behandling av ett uppgivet ärende.   
 
Fondandelsägarstämman sammankallas av Fondbolagets styrelse. 
Kallelse till fondandelsägarstämman bör sändas till fondandelsägarna 
tidigast fyra (4) veckor och senast två (2) veckor före stämman med ett 
meddelande som publiceras i minst en rikstäckande dagstidning.
      
  
Övriga meddelanden till fondandelsägarna tillkännages på bevisligt sätt 
antingen skriftligen eller genom annons som publiceras i minst en 
rikstäckande dagstidning. Stadgeändringar bör dock alltid meddelas till 
andelsägarna skriftligen till den adress som de uppgett för Fondbolaget. 
Skriftligt meddelande om stadgeändringar anses ha kommit 
fondandelsägaren tillhanda senast fem (5) dagar efter det att det sänts 
från Fondbolaget till den adress som fondandelsägaren senast uppgett 
för Fondbolaget.   
 
En fondandelsägare skall för att få delta i stämman anmäla sitt 
deltagande för Fondbolaget senast på i kallelsen angiven dag, som kan 
vara tidigast fem (5) dagar före stämman.  
 
Ordinarie fondandelsägarstämma öppnas av Fondbolagets 
styrelseordförande eller av annan av Fondbolagets styrelse utsedd 
person.  Vid ordinarie fondandelsägarstämma skall följande ärenden 
behandlas: 
 
1 val av mötesordförande  
2 uppgörande och godkännande av röstlängd  
3 val av två protokolljusterare och två rösträknare  
4 konstaterande av stämmans laglighet och beslutförhet 
5 presentation av Fondbolagets och Fondens bokslut och 

verksamhetsberättelser  
6 val av fondandelsägarnas representant i styrelsen i enlighet med 

Fondbolagets bolagsordning 
7 övriga eventuella ärenden. 
 
Fondbolagets styrelse väljs av bolagsstämman, dock så, att 
medlemmarna väljs av minst en tredjedel (1/3) av fondandelsägarna i 
de av Fondbolagets förvaltade fonderna. Bolagets styrelse består av tre 
till åtta (3-8) ordinarie medlemmar. Styrelsen väljer ordförande inom 
sig. 
 
De av fondandelsägarna valda ledamöterna väljs så att 
fondandelsägarstämman för envar fond som Fondbolaget förvaltar 
väljer en medlem till fullmäktige, som sedan väljer det antal 
styrelseledamöter som bolagsstämman bestämt. Så länge som 
Fondbolaget förvaltar endast en fond, väljs styrelseledamöterna direkt 
av fondandelsägarstämman. Styrelseledamöterna bör meddelas 
Fondbolaget inom en (1) månad från det att fondandelsägarstämman 
avslutats. 
 
Mandatet för de av bolagsstämman valda styrelseledamöterna upphör 
vid utgången av den bolagsstämma som först följer efter valet. 
Mandatet för de av fullmäktige eller, då Fondbolaget endast förvaltar 
en fond, av fondandelsägarstämman valda styrelseledamöterna upphör 
vid utgången av det fullmäktigemöte eller, då Fondbolaget endast 
förvaltar en fond, av den fondandelsägarstämma som först följer efter 
valet. 
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Varje hel fondandel medför en röst vid fondandelsägarstämman. 
Bråkdelar av fondandelar ger ingen rösträtt. Fondandelsägarstämmans 
beslut blir den åsikt som understötts av flera än hälften av de givna 
rösterna, eller vid lika röstetal, den åsikt som biträtts av ordföranden. I 
val blir den vald, som får flest röster. Vid lika röstetal, avgörs valet 
genom lottning. 
 
5 § Placeringsfondens fullmäktige 
  
De fonder som Fondbolaget förvaltar har ett för andelsägarna 
gemensamt fullmäktige till vilken fondandelsägarna i envar fond som 
Fondbolaget förvaltar, årligen väljer en medlem på den ordinarie 
fondandelsägarstämman. Envar medlem av fullmäktige har en röst. Ifall 
en medlem representerar fler än en fond, har denne en röst per 
representerad fond. Fullmäktige väljer ordförande internt.  En medlems 
mandattid utgår då följande ordinarie fondandelsägarstämma efter 
valet avslutas.  
 
Fullmäktige väljer det antal styrelseledamöter i Fondbolaget, vilket 
Fondbolagets ordinarie bolagsstämma fastställt. Fullmäktiges beslut blir 
den åsikt, som understötts av flera än hälften av de givna rösterna, eller 
vid lika röstetal, den åsikt som biträtts av ordföranden. Valet skall 
meddelas Fondbolaget inom en (1) månad från det att fullmäktiges 
ordinarie möte avslutats.     
 
Ifall Fondbolaget förvaltar enbart en fond, beslutar 
fondandelsägarstämman om alla till fullmäktige hörande ärenden.
  
6 § Placering av fondens tillgångar 
  
Fondens medel placeras i enlighet med lagen om placeringsfonder i) i 
derivatavtal som är listade på den internationella marknaden. Om 
dessa instrument inte kan handlas på likvida marknader kan också OTC 
- transaktioner med reglerade kreditinstitut, vars hemvist ligger inom 
stat som hör till Europeiska ekonomiska samarbetsrådet eller i 
Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya Zeeland, Turkiet, 
Förenta Staterna eller Schweiz, ingås. Penningmedel som inte är 
bundna av marginalkraven i punkt i) placeras i 
penningmarknadsinstrument eller deponeras i kreditinstitut. Emittent 
av sådana penningmarknadsinstrument kan vara en stat tillhörande det 
Europeiska ekonomiska samarbetsrådet eller ett samfund, vars 
verksamhets stabilitet övervakas i enlighet med de grunder som är 
fastställda i Europeiska gemenskapens lagstiftning, eller reglerade 
kreditinstitut, vars hemvist ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, 
Mexiko, Nya Zeeland, Turkiet, Förenta Staterna eller Schweiz. 
Fondbolaget bör försäkra sig om att motparten uppfyller dessa 
kriterier. Fondbolaget upprätthåller en förteckning över de 
marknadsplatser, som Fonden använder. Förteckningen finns att fås 
från Fondbolaget.    
 
Ifall emittenten av ett penningmarknadsinstrument är ett samfund, 
vars stabilitet övervakas i enlighet med de grunder som är fastställda i 
Europeiska gemenskapens lagstiftning, eller ett reglerat kreditinstitut, 
vars hemvist ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya 
Zeeland, Turkiet, Förenta Staterna eller Schweiz, kan högst tjugo (20) 
procent av Fondens medel placeras i samma emittents 
penningmarknadsinstrument. Placeringar i samma emittents 
penningmarknadsinstrument, vilka överskrider tio (10) procent av 
Fondens medel, får utgöra högst fyrtio (40) procent av Fondens medel. 
Placeringar vid ett kreditinstitut i depositioner, penninginstrument och 
sådana icke-standardiserade derivatavtal, som förorsakar Fonden en 
motpartsrisk till ifrågavarande part, får utgöra högst femtio (50) 
procent av Fondens medel. Vid tillämpningen av denna begränsning 
beaktas även den motpartsrisk som förorsakas Fonden på grund av 
överföring av äganderätten till säkerheten. 
 

Motpartsrisk som förorsakas av placering i icke-standardiserade 
derivatavtal får inte överskrida för samma, som motpart fungerande, 
kreditinstituts del tjugofem (25) procent av Fondens värde. 
 
Ifall emittenten av ett penningmarknadsinstrument är en stat 
tillhörande det Europeiska ekonomiska samarbetsrådet eller en dylik 
medlemsstats centralbank, kan etthundra (100) procent av Fondens 
medel placeras i samma emittents penningmarknadsinstrument. Av 
Fondens medel kan högst trettio (30) procent placeras i en emission av 
en dylik emittent. 
 
Fondens medel kan ställas som säkerhet för Fondens derivat-, låne- och 
återköpsavtal så att äganderätten därtill övergår på 
säkerhetsinnehavaren. Säkerhetskravet får vara högst femtio (50) 
procent av Fondens värde. Fondens margin to equity - relationstal kan 
därmed inte överskrida femtio (50) procent i förhållande till Fondens 
nettovärde.  
 
Av Fondens medel kan högst fem (5) procent placeras i ett futur-, 
options- eller valutaavtal, dock så att valutaavtal som används för 
Fondens interna skydd mot valutarisker kan överskrida detta värde.   
 
Med Finansinspektionens tillstånd får Fondbolaget för Fondens räkning 
uppta kredit som är avsedd för temporär placeringsfondverksamhet. 
Beloppet kan uppgå till högst tio (10) procent av Fondens 
nettotillgångar.  
 
Fonden skall ha tillräckliga kontanta medel för sin verksamhet. 
 
7 § Placering i derivatavtal 
  
Fonden köper, säljer och utfärdar standardiserade och icke-
standardiserade derivatavtal, vars underliggande tillgång är aktieindex, 
ränteinstrument, valutor samt nyttigheter. Fonden kan placera i 
nyttighetsderivat, vilkas underliggande tillgångar är nyttigheter som hör 
till följande nyttighetskategorier: jordbruks-, energi- och 
skogsprodukter samt metaller. Fonden kan även placera i 
nyttighetsderivat, för vilka en fysisk leverans är möjlig. En fysisk 
leverans emottas dock aldrig, utan leveransen sker på kontantbasis 
eller positionerna stängs före leverans.  
 
8 § Riskkontroll 
 
Risker förknippade med derivat bör ständigt följas upp med hjälp av 
analyseringsprogram. Förmögenhetsförvaltarens Estlander & Partners 
Global Markets - program innehåller ett system för riskkontroll, med 
vars hjälp en kontroll av den dagliga risken samt en diversifiering av 
portföljen i olika marknadssituationer eftersträvas. Programmets 
portföljförvaltare, placeringskommittén och den ansvarige för 
riskhanteringen övervakar att Programmets risknivå är enligt 
Programmets riskmandat på såväl portfölj- som instrumentnivå. 
Riskparametrar, som i huvudsak används, är Value at Risk (VaR), som 
beskriver hur mycket portföljens värde vid en viss sannolikhet för en 
viss tid kan sjunka; och volatiliteten, som beskriver portföljens dagliga 
fluktuationer. Förmögenhetsförvaltarens riskanalyser grundar sig även 
på olika känslighets- och stresstester, med hjälp av vilka de potentiella 
framtida värdeförändringarna i Fondens portfölj analyseras med hjälp 
av olika marknadsscenarier.  
 
9 § Fondandelar 
  
Fonden består av andelar (A-, B- och C-andelar), vilka avviker från 
varandra med hänsyn till förvaltningsarvoden.  Samtliga andelar är 
tillväxtandelar. Andelarna medför lika rätt till den egendom som ingår i 
Fonden. Fonden kan indelas i bråkdelar. Divisorn är ettusen (1000). En 
bråkdel av en fondandel berättigar till en andel av Fondens tillgångar 
som motsvarar bråkdelen. De avvikande kostnaderna kan basera sig på 
beloppet på den placering placeraren gjort.    
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10 § Registrering av fondandelar och andelsbevis 
  
Fondbolaget upprätthåller ett register över alla fondandelar och 
registrerar överföringar och inlösen av fondandelar. Tecknare av 
fondandel införs som ägare i Fondens register och får på begäran ett 
andelsbevis avgiftsfritt. Anteckning i fondandelsregistret kan göras först 
när teckningssumman för en fondandel har betalts i sin helhet. Ett 
andelsbevis kan lyda på flera andelar eller bråkdelar av andelar och det 
kan endast ställas till en namngiven person eller stiftelse eller ett 
namngivet samfund. 
     
11 § Fondens vinstutdelning 
  
Fonden utdelar inte årlig vinst, utan vinstmedlen återinvesteras på det 
sätt som anges i Fondens stadgar. Vinstmedlen inkluderas således 
fortsättningsvis i andelarnas värde.     
 
12 § Beräkning av fondens värde 
  
Fondandelarnas värde beräknas varje sådan dag då penninginstituten i 
allmänhet är öppna i Finland. Fondens tillgångar värderas till ett 
marknadsvärde som motsvarar marknadspriserna. Med marknadspriser 
avses avslutskurserna dagen före värdeberäkningsdagen (valutakurser 
medräknade).    
 
Fondens värde beräknas så att från Fondens tillgångar avdras Fondens 
skulder. Till Fonden hörande placeringsobjekt värderas till gällande 
marknadsvärde. Beträffande standardiserade och icke-standardiserade 
derivatavtal avses härmed den föregående dagens avslutskurser för 
ifrågavarande avtal. Ifall det senast till buds stående officiella värdet 
inte motsvarar fondandelens reella värde, tillämpas de objektiva 
värderingsprinciper som fastställts av Fondbolagets styrelse. Vid 
beräkning av värdet på penningmarknadsinstrument används den sista 
handelskursen eller köp- och säljkursernas medelvärde. Värdepapper 
för vilka gängse marknadsvärde inte finns att få, värderas enligt 
objektiva principer som fastställts av Fondbolagets styrelse. Till värdet 
på banktillgodohavanden läggs den ränta som upplupit till 
värdeberäkningsdagen. Ränta på värdepapper med nollränta 
periodiseras dock till värderingsdagen. Fondens kostnader, 
periodiserade kostnader samt handelskostnader beaktas vid 
beräkningen av fondandelens värde. Fondandelens värde är Fondens 
värde dividerat med antalet emitterade fondandelar, med beaktande 
av de olika andelsseriernas avvikande förvaltningsarvoden, vilka kan 
ändra andelsslagens relativa andel av Fondens värde. Fondandelens 
värde påverkas även av värdet på det avkastningsbundna arvodet vid 
värderingstidpunkten.   
 
Fondbolaget publicerar fondandelarnas värde per den 1. och den 15. 
dagen varje månad. Om ifrågavarande dag inte är en bankdag, 
publiceras värdet därpå följande bankdag. Fondandelarnas värde finns 
tillgängligt hos Fondbolaget och på Fondbolagets internetsidor. 
Fondandelens värde anges i euro.  
 
13 § Kostnader vid handel med fondandelar 
  
Vid teckning av fondandelar uppbär Fondbolaget som kostnad högst tre 
(3) procent av fondandelens värde. Fondbolaget uppbär som kostnad 
för inlösen av fondandel högst (1) procent av fondandelens värde. Vid 
registrering av en överföring av en fondandel från en ägare till en annan 
uppbärs för registreringen en registreringsavgift enligt Fondbolagets vid 
envar tidpunkt gällande prislista.  
 
Storleken på ersättningarna som anges ovan i denna punkt fastställs av 
Fondbolagets styrelse. Uppgifter om ersättningarnas storlek finns till 
påseende hos och att fås från Fondbolaget.   
 

14 § Grunder för ersättning som fondbolaget, placeringsrådgivaren 
och förvaringsinstitutet får för sin verksamhet 
    
Ur Fondens tillgångar betalas till Fondbolaget en ersättning på noll 
komma tre (0,3) procent för förvaltningen av Fonden 
(förvaltningsarvode). Förvaringsinstitutet uppbär av Fonden en fast 
ersättning om 1000 euro för förvaringsinstitutets tjänster 
(förvarsavgift).  
 
En fast ersättning betalas till förmögenhetsförvaltaren. Ersättningen 
beräknas enligt Fondens värde vid stängning varje dag och kan för A-
aktier vara högst två komma sju (2,7) och för B-aktier högst två komma 
två (2,2) och för C-aktier högst en komma sju (1,7) procent per annum 
av värdet. Arvodet beräknas dagligen och dras av från det värde på 
Fonden som värdeberäkningen varje dag fastställer (arvodesprocent 
per år / 365) som Fondens skuld till Fondbolaget och 
förvaringsinstitutet. Fondbolaget och förvaringsinstitutet uppbär 
arvodet månadsvis i efterskott.  
 
Till förmögenhetsförvaltaren betalas därtill ett avkastningsbundet 
arvode på högst tjugo (20) procent av avkastningen. Vid beräkningen av 
avkastningsbundet arvode tillämpas principen "high watermark" och 
arvodet faktureras månadsvis i efterskott.  
 
Ovan angivna ersättningar fastställs av Fondbolagets styrelse.  
 
 15 § Teckning och inlösen av fondandelar 
  
Fondandelarna kan tecknas och inlösas i Fondbolaget. Fondens 
tecknings- och inlösenfrekvens avviker från en traditionell 
placeringsfond.  Tecknings- och inlösendagar är den 1. och den 15. 
dagen varje månad. Om tecknings- eller inlösendagen inte är bankdag, 
genomförs teckning och inlösen följande bankdag.   
 
Tecknare av fondandelar bör skriftligen, på i fondprospektet beskrivet 
sätt, meddela sin avsikt att teckna fondandelar till Fondbolaget senast 
två (2) bankdagar före den planerade teckningsdagen. Fondandelens 
teckningskurs och antalet fondandelar fastställs i enlighet med värdet 
på Fondens teckningsdag och meddelas då värdeberäkningen 
färdigställts. Teckningssumman bör finnas på Fondens bankkonto 
senast klockan 14.00 finsk tid på bankdagen före teckningsdagen. 
 
Ett teckningsuppdrag kan mottas under förutsättning att Fondbolaget 
fått vederbörliga och tillräckliga uppgifter om tecknaren och hans 
identitet. Fondbolaget har rätt att förkasta ett givet teckningsuppdrag 
eller en teckning om Fondbolaget inte getts tillräckliga uppgifter för at 
genomföra teckningen.  
 
En fondandelsägare har rätt att begära att dennes fondandelar inlöses 
på inlösendagarna. Begäran om inlösen bör meddelas skriftligen till 
Fondbolaget senast fem (5) bankdagar före planerad inlösendag. 
Begäran om inlösen kan återkallas endast med Fondbolagets samtycke. 
Eventuellt andelsbevis bör inlämnas till Fondbolaget samtidigt som 
begäran om inlösen. Inlösenkursen bestäms enligt värdet på 
inlösendagen. Inlösensumman utbetalas den bankdag som följer efter 
inlösendagen, om inte annat överenskommits med kunden.  
 
Inlösen verkställs med Fondens medel. Om medel för verkställande av 
inlösen behöver anskaffas genom försäljning av värdepapper, skall 
försäljning ske snarast. Uppgifter om fondandelarnas tecknings- och 
inlösningspriser samt i § 13 avsedda tecknings- och inlösningsarvoden 
finns tillgängliga på Fondbolaget varje tecknings- och inlösendag eller 
därpå följande bankdag. Över alla teckningar och inlösningar sänds 
bekräftelse till den adress som kunden meddelat Fondbolaget. 
 
Fondbolagets styrelse fastställer minimibeloppen för inlösen och 
teckning samt belopp som berättigar till teckning av A-, B- och C-
andelar. Ifall värdet för en fondandelsägares totala placering 
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överskrider gränsen för två eller flera fondandelsseriers 
minimiinvestering, har denne rätt att vid varje teckningsdag skriftligen 
kräva överföring av hela sin placering till en annan fondandelsserie utan 
kostnader. Den överförda summan bör dock överskrida den 
fondandelsseries minimiinvestering, till vilken överföringen sker. Det 
skriftliga kravet på överföring bör vara till Fondbolagets förfogande 
åtminstone två (2) bankdagar före avsedd överföringsdag.  
 
Följande grupper ses som en placerare och därmed har varje medlem 
av ifrågavarande grupp rätt att vid placering i fonden erhålla 
fondandelar i enlighet med gruppens totala placering: 
 
1.  Familj (i 2 kap. Ärvabalken omnämnda släktingar). 
2.  Företag och dess delägare (Lagen om aktiebolag 8 kap. 6 § 2 

mom.). 
3.  Personer anställda av Estlander & Partners - koncernen (C-andelar). 

Denna rättighet kvarstår med hänsyn till placerade medel, även om 
personens anställningsförhållande avslutas. 

 
För att erhålla ifrågavarande förmån, bör placeraren tillställa 
fondbolaget dokumentation som bevisar medlemskap i någon grupp. 
Erhållna förmåner kan endast annulleras vid klara fall av missbruk. 

 
Fondbolaget har rätt att överlåta uppgifter som berör kunden i enlighet 
med gällande lagstiftning.  
 
16 § Fondbolagets och fondens räkenskapsperiod 
  
Fondbolagets och Fondens räkenskapsperiod är ett kalenderår. 
Bokslutstidpunkt är årligen den 31.12.  
17 § Fondbolagets och Fondens revisorer 
 
Fondbolaget väljer till revisor för varje räkenskapsperiod för 
Fondbolaget och för av det förvaltade placeringsfonder en revisor och 
för denne en suppleant, vilka skall vara av Centralhandelskammaren 
godkända revisorer eller revisionssamfund. Därtill väljer 
fondandelsägarna en revisor och dennes suppleant på så sätt, att 
fullmäktige väljer revisor och dennes suppleant, vilka skall meddelas till 
Fondbolaget inom en (1) månad från det att ordinarie bolagsstämma 
avslutats. Så länge Fondbolaget förvaltar enbart en fond väljer 
fondandelsägarstämman direkt revisorn och dennes suppleant, vilka 
skall meddelas Fondbolaget inom en (1) månad från det att ordinarie 
bolagsstämma avslutats.  
 
Revisorer som valts av bolagets bolagsstämma, väljs årligen för en 
mandatperiod, som utgår då följande ordinarie bolagsstämma efter 
valet avslutas. Mandatet för de av fullmäktige årligen eller, då 
Fondbolaget endast förvaltar en fond, av fondandelsägarstämman 
årligen valda revisorerna upphör vid utgången av det fullmäktigemöte 
eller, då Fondbolaget endast förvaltar en fond, av den 
fondandelsägarstämma som först följer efter valet. 
 
18 § Fondprospekt, förenklat fondprospekt, halvårs- och 
kvartalsöversikt och årsberättelse 
   
Fondens fondprospekt, förenklade fondprospekt, halvårs- och 
kvartalsöversikt samt Fondbolagets och Fondens årsberättelser finns till 
allmänt påseende och tillgängliga på Fondbolaget. Halvårs- och 
kvartalsöversikten skall offentliggöras inom två (2) månader efter 
utgången av översiktsperioden och årsberättelse inom tre (3) månader 
från och med utgången av räkenskapsperioden.         
 
19 § Ändring av fondens stadgar 
  
Fondbolagets styrelse besluter om ändring av Fondens stadgar. 
Stadgeändring förutsätter godkännande av Finansinspektionen. 
Ändringen av Fondens stadgar träder i kraft en månad efter det att 
Finansinspektionen fastställt ändringen och andelsägarna har 

underrättats om ändringen, ifall inte Finansinspektionen bestämmer 
annat. Då stadgeändringen trätt i kraft gäller den även förbindelser som 

ingåtts före ändringen. Stadgeändringen skall tillkännages på det 
sätt som anges ovan i 4 §.   
 
 
 
 


