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Enligt lagen om placeringsfonder (48/1999) skall varje placeringsfond ha ett fondprospekt. Prospektet skall innehalla Fondens stadgar.
Fondprospektet skall innehalla vasentlig och tillrdcklig information for att investerare skall kunna géra en tillforlitlig bedomning av
placeringsfondens fondandelar och deras viarde. Om fondprospektets innehall féreskrivs i finansministeriets férordning (821/2007). Estlander
& Partners Fondbolag Ab stravar till att stindigt upprétthalla ett uppdaterat fondprospekt. Fondbolaget forsdkrar att uppgifterna i detta
Fondprospekt ar riktiga pa datumet for detta Fondprospekt. Vid fragor gallande innehallet i detta Fondprospekt, védnligen kontakta
Fondbolaget. Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL &@r en i 12 kap. lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond,
som kan avvika fran bl.a. begransningarna i lagen om placeringsfonder gallande diversifiering av tillgangar. Det dar mojligt att utlandska
placerare enligt sitt lands lagstiftning inte kan placera i fonden Estlander & Partners Global XL. Estlander & Partners Fondbolag Ab ar inte
ansvarigt for om utlandska placeringar gjorts enligt respektive lands lag. Det finns ingen garanti for att en placering i Specialplaceringsfond
Estlander & Partners Global XL skulle ge god avkastning, dven om den allmdnna utvecklingen pa kapitalmarknaden vore positiv. Det finns
ingen garanti for att en placering i Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL inte skulle leda till férlust. Vardet pad de medel som
placeras i Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL kan bade stiga och sjunka, och det finns inte nagon garanti for att det
placerade kapitalet aterfas i sin helhet. Den historiska avkastningen ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De placeringar som gors i
Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL bor goras pa lang sikt. Meningsskiljaktigheter som hanfor sig till Specialplaceringsfond

Estlander & Partners Global XL eller informationen om fonden avgors enligt finsk lag och enbart i finsk domstol.

Daterat den 26 juli 2010.

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors
Telefon:+358(0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi
FO-nummer:1830022-0, hemort: Helsingfors
www.estlanderpartners.fi
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VIKTIG INFORMATION

Placeraren bor grunda sitt placeringsbeslut pa detta
Fondprospekt som helhet. Fragor gallande innehallet i
Fondprospektet kan stallas till Fondbolaget,
Formogenhetsforvaltaren eller Fondbolagets
samarbetspartners. Fondteckningar mottas endast pa
basis av detta Fondprospekt samt alla géllande rapporter.
Fondbolaget ansvarar inte for anbud som inte motsvarar
Fondprospektets innehall och Fondens stadgar samt
uppgifterna i arsberattelsen, halvarsrapporten eller
kvartalsrapporten. | oklara fall bor Fondbolaget kontaktas.
Ifall Fondprospektet och Fondens regler inte motsvarar
varandra till sitt innehall, ar Fondens regler och deras
ordalydelse avgérande. Om de olika sprakversionerna av
Fondprospektet och/eller Fondens regler inte motsvarar
varandra, ar den finska versionen av Fondprospektet och

Fondens stadgar avgérande.

Fondbolagets styrelse och verkstallande direktér har med
alla mojliga metoder som kan anses skaliga enligt basta
formaga och kunskap sdkerstdllt att de uppgifter som
namns i detta Fondprospekt ar riktiga och att ingenting

vasentligt uteblivit.

Fondbolaget ansvarar inte for distribution av detta
Fondprospekt till personer, till vilka dessa produkter inte
far erbjudas enligt lagstiftningen pa den ort dar dessa
personer befinner sig. De placerare som tecknar
fondandelar bor utreda de krav och bestdmmelser som
galler i det egna hemlandet for kop, forsaljning och 6vriga
transaktioner av fondandelar samt valutahandel samt de
skattepafoljder av transaktionerna som galler i landet

ifraga.

Formogenhetsforvaltaren, Fondbolaget och Forvarings-
institutet har ratt att banda samtal. Genom att ringa ett
samtal anses motparten ha gett sitt samtycke till att

samtal mellan motparten och Férmogenhetsférvaltaren,

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet bandas och till att
Formogenhetsforvaltaren, Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet enligt sin provning kan anvanda

bandningarna for att 16sa eventuella tvister.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

Snellmansgatan 6, PB 159, 00101 Helsingfors
Telefon: 010 831 51

Fax: 010 831 53 28

Distansforsaljning
Dessa uppgifter ges i enlighet med kap. 6a i konsument-

skyddslagen.

Da en konsument ingar avtal om kép av finansiella tjanster
via distansforsdljning, har denne i vissa fall ratt att
annullera avtalet. Denna annulleringsratt galler dock inte
avtal gillande fonder. Sddana avtal gillande fonder &r bl.a.
fondteckningar, -byten, -inlésen och seriedverforingar.
Kunden kan naturligtvis enligt det forfarande som beskrivs
nedan i punkten "Fondandelar" |6sa in de fondandelar som

den innehar.

Rattskyddsmedel

| fragor som géller fondplaceringar bor man i férsta hand
kontakta Fondbolaget. Om det mellan Fondbolaget och
kunden uppstar meningsskiljaktigheter hanférliga till
fondplaceringar, vilka inte kan I6sas genom inbdrdes
forhandlingar, kan kunden om denne sa 6nskar hanskjuta
arendet till behandling i vardepappersnamnden (i stéllet

for domstol).

Vardepappersnamnden
Porkkalagatan 1
00180 Helsingfors

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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INLEDNING

Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL
(nedan "Fonden”) ar en i Finland registrerad i 12 kap. lagen
om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond, som
avvikande fran vanliga fonder, som uppfyller de
forutsattningar direktivet om placeringsfonder staller, kan
placera alla sina medel i derivatavtal som ar bundna till
internationella aktie-, rante-, valuta- och
nyttighetsmarknader. Ett av placeringskriterierna ar att
avtalet har en hog likviditet. Fonden kan utfarda och kopa
optioner samt sdlja och kopa terminer och futurer.
Dessutom kan Fonden avvika fran begrdnsningarna i
direktivet om placeringsfonder gallande placeringar i
penningmarknadsinstrument och anvanda havstang Over

den i direktivet om placeringsfonder faststallda gransen.

Finansinspektionen har faststallt Fondens dandrade stadgar

14.6.2010.

Fonden forvaltas av Estlander & Partners Fondbolag Ab

(nedan "Fondbol aget ")
formogenhetsforvaltare  verkar vardepappersforetaget
Estlander & Partners Ab (nedan

"FOormégenhetsfoédrvaltaren”)

Overvakas av Finansinspektionen. Fonden anvander inga

ombud for sin verksamhet.

MALSATTNINGAR

Fondens malsattning ar att pd lang sikt uppna hog
riskjusterad avkastning pa de medel som ar placerade i
Fonden oberoende av den allmédnna trenden pa aktie- och
rantemarknaden. | detta avseende skiljer sig Fonden fran
traditionella placeringsfonder, vilkas avkastningar i hog
grad ar bundna till den allmdnna utvecklingen pa
marknaden. Fonden har inget egentligt jamforelseindex.
Eftersom Fondens mal dr en god riskjusterad avkastning,
som inte korrelerar med traditionella placeringar, kan dess
avkastning pa kort sikt vara hogre eller ldgre dan den

allmanna avkastningsnivan pa aktie- eller rantemarknaden.

ESTLANDER

& PARTNERS

Den riskniva Estlander & Partners Global XL efterstravar ar
i samma storleksklass som risknivan for OMX Helsingfors -
indexet, dvs. en volatilitet pa cirka 22 %. Med Fondens
riskniva avses fluktuationerna i manadsavkastningarna.
Fondens portfélj ar diversifierad saval globalt som mellan
olika tillgangsslag. Den placeringsstrategi, enligt vilket
Fondens medel placeras, klassificeras som ett systematiskt
Managed Futures -program.

Fondens malsdttning &r att avkastningarna inte
systematiskt korrelerar med marknadsutvecklingen. Da
Fonden uppnar sin placeringsmalsattning kan den
forbattra avkastningen pa placerarens portfolj, och
dessutom, som komplement till en traditionell
vardepappersportfolj, minska placerarens totala risk tack
vare den laga korrelationen. Ett exempel pa detta finns i
bilaga 1. Fonden lampar sig saledes val for placerare som
Onskar sprida en del av sin formégenhet pa alternativa
placeringar. En placeringstid pa minst tre ar

rekomfmanderdse n s

Det ar fraga om ett mal som uppstallts for Fonden, vilket

F o n d eime garentedar Forldemsnfrdnitidalutaegkéng. | placeringen

ingar en risk for att férlora de placerade medlen. Historisk
avkastning ar inte heller nagon garanti for framtida

avkastning och utvisar inte Fondens framtida utveckling.

PLACERINGSSTRATEGI

Fondens medel placeras enligt Estlander & Partners Global
XLstrategin ( har éefivhtawtal, somSit
bundna till internationella aktie-, rante-, valuta- och
nyttighetsmarknader. Ett av huvuddragen i Strategin ar att
det ar systematiskt. Signalerna att bedriva handel baserar
sig pa kvantitativ och systematisk analys av ekonometriska
tal eller priser i realtid. Analyserna gors med anvandning
av applikationer som Formogenhetsforvaltaren utvecklat
sedan borjan av 1990-talet. Fonden skiljer sig saledes
manga traditionella

genom sin  systematik  fran

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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placeringsfonder, i  vilka placeringsbesluten  ar
diskretiondra och baserar sig pa en eller flera personers

diskretiondra observationer.

Strategin innehaller flera modeller fér bedrivande av
handel, vilka utnyttjar prisfluktuationerna pa marknaderna
for olika tidsperioder och i olika marknadssituationer.
Strategins handelsmodeller bestar av trendféljande
modeller, som féljer de medellanga eller langfristiga
prisfluktuationerna  for vissa nyttigheter. Strategin
innehaller ocksa handelsmodeller, som utnyttjar
prisfluktuationer pa mycket kort frist (fran minuter till ett
par dagar). Daérutover inkluderar Strategin en
handelsmodell, som baserar sig pa analys av
ekonometriska nyckeltal. De handelsmodeller som ingar i
Strategin korrelerar i normala marknadsférhadllanden
mycket litet med varandra och med traditionella
placeringsinstrument och de placerar alla i ett stort antal
futurkontrakt for att uppna en valdiversifierad portfol].
Handelsmodellerna &r ocksa internt diversifierade. Genom
att kopa eller sédlja derivatkontrakt kan Strategin
uppratthalla antingen ldnga (long) eller korta (short)
marknadspositioner, och kan pa sa satt utnyttja

prisfluktuationer, bade stigande och sjunkande.

Strategins kop- och sidljsignaler baserar sig pa bade
statistiska och matematiska analyser. Handelssignalerna
foljer vissa statistiska principer och utnyttjar sadana
situationer da sannolikheten att med beaktande av
risknivan fa positiv avkastning ar beaktansvard enligt
Strategin. Strategin producerar siledes bade lénsamma
och olonsamma affiarer, men deras genomsnittliga
avkastning har historiskt varit positiv och motsvarat

Strategins forvantade varde.

Ett portfoljférvaltarteam foljer dagligen med Strategin och
teamet har ocksd Formogenhetsforvaltarens forsknings-

och utvecklingsresurser till sitt forfogande. Teamets

huvuduppgift ar att félja med avkastningen for Strategins
olika handelsmodeller och allokera risken pa olika
handelsmodeller enligt situationen pa marknaden. Genom
att anvanda vissa nyckeltal kan portféljforvaltarna
identifiera de perioder da den férvantade avkastningen pa
vissa marknader ar exceptionellt hog eller lag i forhallande

till deras riskniva.

RISKKONTROLL

Strategin innehaller ett system for riskkontroll, med vars
hjalp en kontroll av den dagliga risken samt en
diversifiering av portféljen i olika marknadssituationer
efterstravas. Portfoljforvaltarteamet och den ansvariga for
Risk Management o6vervakar att Strategins riskniva
motsvarar Strategins riskmandat bade pa portfélj- och
instrumentniva. Riskparametrar, som i huvudsak anvands,
ar Value at Risk (VaR), som beskriver hur mycket
portféljens varde vid en viss sannolikhet for en viss tid kan
sjunka; och volatiliteten, som beskriver portféljens dagliga
fluktuationer.  Formogenhetsforvaltarens  riskanalyser
grundar sig dven pa olika kanslighets- och stresstester,
med hjalp av vilka potentiella framtida vardeforandringar
av Fondens portfolj analyseras med hjdlp av olika
marknadsscenarier. Dessa "vad hander om" -analyser
indikerar hur portféljens varde beter sig vid olika
chocksituationer, da det skulle intraffa ocksa i historiska

matt stora fluktuationer pa finansmarknaden.

Strategins riskniva har, matt i volatilitet, historiskt varit i
samma storleksklass som risknivan for OMX Helsingfors -
aktieindex. Pa futurmarknaden kan risknivan ocksa matas
med nyckeltalet Margin to Equity, som enligt riskmandatet
skall ligga mellan 10 % och 50 %, och som i medeltal har

varit cirka 20 %.

Centrala kriterier vid valet av placeringsinstrument ar en
hog likviditet, 1dga kostnader for handeln samt tillforlitlig
berdkning av vardet. Genom att séka placeringar endast pa

mycket likvida marknader sakerstéller Strategin att

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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positionerna bade kan 6ppnas och avslutas till priser, som

ligger mycket nara de modellvarden Strategin anvander.

PLACERING AV TILLGANGAR

Fondens medel placeras i enlighet med lagen om
placeringsfonder i) i derivatavtal som &r listade pa den
internationella marknaden. Om dessa instrument inte kan
handlas pa likvida marknader kan ocksa OTC -
transaktioner med reglerade kreditinstitut, vars hemuvist
ligger inom stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsradet eller i Australien, Japan, Kanada, Korea,
Mexiko, Nya Zeeland, Turkiet, USA eller Schweiz, ingas.
Penningmedel som inte dr bundna av marginalkraven i
punkt i) placeras i penningmarknadsinstrument eller
deponeras i  kreditinstitut.  Emittent av  dylika
penningmarknadsinstrument kan vara en stat tillhrande
Europeiska ekonomiska samarbetsradet eller ett samfund,
vars verksamhets stabilitet dvervakas i enlighet med de
grunder som ar faststdllda i Europeiska gemenskapens
lagstiftning, eller reglerade kreditinstitut, vars hemvist
ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya
Zeeland, Turkiet, USA eller Schweiz. Fondbolaget bor
forsdkra sig om att motparten uppfyller dessa kriterier.
Fondbolaget uppratthaller en férteckning oOver de
marknadsplatser som Fonden anvander. Férteckningen

finns att fas fran Fondbolaget.

Om emittenten av ett penningmarknadsinstrument ar ett
samfund, vars stabilitet 6vervakas i enlighet med de
grunder som ar faststdllda i Europeiska gemenskapens
lagstiftning, eller ett reglerat kreditinstitut, vars hemvist
ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya
Zeeland, Turkiet, USA eller Schweiz, kan hogst 20 % av
Fondens medel placeras i samma emittents
penningmarknadsinstrument.  Placeringar i samma
emittents penningmarknadsinstrument, vilka overskrider
10 % av Fondens medel, far utgéra hogst 40 % av Fondens
medel. Deponeringar i ett kreditinstitut samt placeringar i

ett kreditinstituts penninginstrument och sadana icke-

standardiserade  derivatavtal, som fororsakar en
motpartsrisk till ifrdgavarande part for Fonden, far utgéra
hogst 50 % av Fondens medel. Vid tillampningen av denna
begransning beaktas &dven den motpartsrisk som
fororsakas Fonden pa grund av 6verforing av dganderéatten

till sakerheten.

Motpartsrisk som fororsakas av placering i icke-
standardiserade derivatavtal, far inte Overskrida for
samma, som motpart fungerande, kreditinstituts del 25 %

av Fondens varde.

Ifall emittenten av ett penningmarknadsinstrument ar en
medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsradet
eller en dylik medlemsstats centralbank, kan 100 % av
Fondens medel placeras i samma emittents
penningmarknadsinstrument. Av Fondens medel kan hogst

30 % placeras i en emission av en dylik emittent.

Fondens medel kan stdllas som sdkerhet for Fondens
derivat-, lane- och aterkopsavtal sa att dganderatten dartill
Overgar pa Prime Bokern och sd att sdkerhetskravet &r
hogst 50 % av Fondens vdrde. Fondens margin to equity -
relationstal kan inte Gverskrida 50 % i forhallande till

Fondens nettovarde.

Av Fondens medel kan hogst 5 % placeras i ett futur-,
options- eller valutaavtal, dock sa, att valutaavtal som
anvands for Fondens interna skydd mot valutarisker kan

overskrida detta varde.

Med Finansinspektionens tillstand far Fondbolaget for
Fondens rakning uppta kredit som ar avsedd fér temporar
placeringsfondverksamhet. Beloppet kan uppga till hogst

10 % av Fondens nettotillgangar.

Fonden skall ha tillrdckliga kontanta medel for sin

verksamhet.

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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Forvaringsinstitutet och Finansinspektionen Overvakar att
Fondens placeringsverksamhet ar i enlighet med stadgarna

och lagen om placeringsfonder.

FONDANDELAR

Andelar i Fonden kan tecknas och I6sas in den 1:a och 15:e
dagen varje manad, eller darpa foljande bankdag.
Tecknings- och inlésenkursen bestdms enligt vardet pa
tecknings- eller inlésendagen. Fonden har tre andelsserier
(A, B, C), som skiljer sig fran varandra bade i fraga om

minimiteckning och arvodenas storlek.

ISIN-koderna fér Fondens andelsserier ar:
A-andel: FI0008810411
B-andel: FI0008810536
C-andel: FI0008810544

Samtliga fondandelar ar tillvaxtandelar.

Finansinspektionen kan av sarskilda skial och da
fondandelsagarnas intresse det kraver bevilja Fondbolaget

tillstand att temporéart avbryta utgivandet av fondandelar.

Teckning

Den som tecknar fondandelar bor skriftligen meddela sin
avsikt att teckna fondandelar till Fondbolaget senast tva
(2) bankdagar fore den planerade teckningsdagen, genom
att skicka en ifylld teckningsblankett jamte bilagor till

Fondbolaget. Dokumenten kan skickas till Fondbolaget:

Per fax: 06 - 318 0606
Per e-post:  fondteckning@estlanderpartners.fi
Per post: Estlander & Partners Fondbolag Ab
Teckning av fond
Nedre torget 1 A
65100 VASA

Det bor beaktas att teckningsblanketten bor vara
Fondbolaget tillhanda senast tva (2) bankdagar fére den
planerade teckningsdagen. Darutéver bor den som tecknar
overfora hela teckningssumman till ett av Fondens nedan

namnda konton:

Aktia 497000-160687
Andelsbanken 567008-2186060

Nordea 180530-686
Sampo 800016-71247782
SEB 330100-01118892

Teckningssumman skall finnas pa Fondens bankkonto
senast klockan 14.00 finsk tid den bankdag som féregar
teckningsdagen. Vid kontooverforingen skall under
"meddelande" anges tecknarens namn, fullstandiga
adressuppgifter, personbeteckning eller FO-nummer,
bankkontonummer och e-postadress. Betalningsmottagare

ar Estlander & Partners Fondbolag Ab.

Inlésen

Fondandelsdgaren har ratt att begdra inlésen av sina
fondandelar pa inlésendagarna. Begdran om inlésen bor
skriftigen meddelas till Fondbolaget senast fem (5)
bankdagar fore den planerade inldsendagen. Eventuellt
andelsbevis bor inldamnas till Fondbolaget samtidigt som
begdran om inlosen. Begaran om inlosen kan aterkallas
endast med Fondbolagets samtycke. Inlésenkursen
bestams enligt vardet pa inlosendagen. Inlosenbeloppet
utbetalas den bankdag som foljer efter inlésendagen, om

inte annat 6verenskommits med kunden.

Den ifyllda inlésenblanketten kan skickas till Fondbolaget:

Per fax: 06 - 318 0606
Per e-post:  inlosen@estlanderpartners.fi
Per post: Estlander & Partners Fondbolag Ab

Inlésen av fond

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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Nedre torget 1 A
65100 VASA

Eventuellt andelsbevis sands till féljande adress:

Estlander & Partners Fondbolag Ab
Andelsbevis

Nedre Torget 1 A

65100 VASA

Overforing

Om vardet av en fondandelsdgares totala placering
Overskrider gransen for tva eller flera fondandelsseriers
minimiinvestering, har denne ratt att vid varje
teckningsdag skriftligen krava att hela placeringen dverfors
till en annan fondandelsserie utan kostnad. Den &verforda
summan bor dock dverskrida minimiinvesteringen for den
fondandelsserie, till vilken 6verforingen sker (exempelvis
overforing av andelar i A-serien till andelar i B-serien i ett
fall, dd@ fondandelsdgarens totala placering Overskrider
100 000 euro). Den skriftliga begdran om oOverféring bor
finnas till Fondbolagets forfogande atminstone tva (2)

bankdagar fore avsedd overforingsdag.

Foljande grupper ses som en placerare och darmed har
varje medlem av ifragavarande grupp ratt att vid placering
i Fonden erhalla fondandelar i enlighet med gruppens

totala placering:

1. Familj (Slaktingar omnamnda i 2 kap. Arvdabalken).

2. Foretag och dess delagare (Aktiebolagslagen 8:6.2).

3. Personer anstallda av Estlander & Partners - koncernen
(C-andelar). Denna rattighet kvarstar med hansyn till
placerade medel, dven om personens

anstallningsférhallande upphor.

For att erhadlla ifragavarande férman, bor placeraren

tillstdlla Fondbolaget dokumentation som bevisar

tillhérighet till en grupp. Erhallna formaner kan endast

annulleras vid klara fall av missbruk.

Minimiteckning, tecknings- och inlésenavgifter
Fondens minimiteckning och de tecknings- och
inlésenavgifter som uppbérs av tecknare/inlésare framgar

ur tabellen nedan*:

A-andel B-andel C-andel
Minimiteckning 1000 100 000 500 000
Teckningsavgift 3% 2% 1%
Inl6senavgift 1% 1% 0%

* Se dven Fondens stadgar

En kund kan Dbeviljas rabatt pa avgifterna pa
teckningsstallena. Rabatterna framgar ur
teckningsstallenas prislistor. Det ar aven mojligt att
forhandla om avgifterna med Fondbolaget med beaktande
av placerarens totala kundférhallande i Estlander &

Partners koncernen.

Sparavtal for manadsbesparing

Fondbolaget erbjuder sina kunder en mojlighet att
manatligen  teckna  fondandelar. Den  manatliga
teckningssumman kan variera men bér vara minst 100

euro per manad.

Sparavtal och avtalsvillkoren finns att fa fran Fondbolaget.

FONDENS ARVODEN OCH KOSTNADER
Ur Fondens medel* erldggs arvoden at Fondbolaget och
Formogenhetsforvaltaren for skdtseln av Fondens drenden

enligt foljande:

A-andel B-andel C-andel
Forvaltningsarvode 3% 2,50 % 2%
* %k
Avkastningsbundet 20% 20% 20 %
arvode***

* Se dven Fondens stadgar

** Av vilket 0,3 % erlaggs till Fondbolaget

***  Det avkastningsbundna arvodet berdknas enligt High
Watermark - principen.

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi
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Ovan namnda férvaltningsarvode innehaller bade det
arvode som erlaggs at Fondbolaget och det arvode som
erlaggs at Formogenhetsférvaltaren. Arvodet berdknas
dagligen och dras av fran det varde pa Fonden som
vardeberdkningen varje dag faststéller (arvodesprocent
per ar / 365) som Fondens skuld till Fondbolaget,
Formogenhetsforvaltaren och Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet uppbar en fast forvarsavgift om 1000
euro. Fondbolaget, Formogenhetsforvaltaren  och

Forvaringsinstitutet uppbar arvodet manadsvis i efterskott.

Till  Férmoégenhetsforvaltaren  betalas  dartill  ett
avkastningsbundet arvode om 20 % p.a. av avkastningen.
Vid berdkningen av avkastningsbundet arvode tillampas
principen "High Watermark" och arvodet faktureras

manadsvis i efterskott.

Ovan angivna ersattningar faststdlls av Fondbolagets
styrelse. Ersattningarnas belopp finns till paseende och
finns att fa hos Fondbolaget. Det dr mojligt att férhandla
om ovan namnda arvoden med Fondbolaget med
beaktande av placerarens kundférhallande i Estlander &

Partners koncernen.

Tot al Ex penm&Re) Rtaail et tétdlad v

kostnadernas forhallande till Fondens viarde, berdknas
kvartalsvis for Fonden. | TER-talet ingar
forvaltningsavgifter, forvarsavgift och ovriga kostnader
som uppbars ur Fondens medel. De totala kostnaderna for
fonden for &r 2009 var 351 202,32 euro. Det forvaltade
kapitalet var under ar 2009 i medeltal 7 126 628,55 euro.
TER-talet for fonden har alltsa varit 4,93 % under ar 2009.

Incitament
Fondbolaget kan ingd avtal om arvodesférdelning och, pa
basis av kundférhallandet, om ersattningsaterbaring med

sina samarbetspartners. Ersattningsaterbaringen kan t.ex.

ESTLANDER

& PARTNERS

grunda sig pa teckningar eller inlésen och beloppet kan

salunda variera pa grund av olika faktorer.

Syftet med de incitament som erlaggs ar att tacka de
kostnader som fororsakas driftsstallena for
tillhandahallandet av kundbetjaning och for
marknadsforingen av Fonden till kunder. Erlaggandet av

incitament 6kar inte kostnaderna fér fondandelsdgarna.

PUBLICERING AV VARDE, RAPPORTER OCH FEL
| VARDEBERAKNING

Fondbolaget publicerar fondandelarnas varde per den 1:a
och den 15:e eller darpa foljande bankdag.
Fondandelarnas virde publiceras pa Fondbolagets
internetsida. Fondandelens varde beraknas och publiceras

i euro.

Fondbolaget sdnder manadsraporter, kvartals- och
halvarsoversikter samt Fondens arsberattelse till alla
Fondens andelsdgare. Dessa finns ocksa avgiftsfritt att fa

hos Fondbolaget.

Gransen for ett vasentligt fel i Fondens vardeberdkning
l'igger vid > 0,5 % av

uppratthaller en forteckning 6ver alla fel som skett vid
Fondens vardeberdkning och denna forteckning kan
kostnadsfritt fas fran Fondbolaget. | situationer da gransen
for ett vasentligt fel overskrids, skots saken i enlighet med
Finansinspektionens direktiv och Fondbolagets interna

direktiv.

FORSKNINGSVERKSAMHET

En betydande del av férmogenhetsférvaltarens resurser
inriktas pa forskning. Finansmarknadens beteende
analyseras kontinuerligt for att forbattra de existerande
modellerna och utveckla nya. Malsattningen med de nya
modellerna ar att forbattra Fondens avkastning-

riskrelation. Inom forskningsverksamheten ligger fokus pa

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors
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globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
aro\

Fond



ESTLANDE

SPECIALPLACERINGSFOND ESTLANDER & PARTNERS GLOBAL XL & PARTNERS

faktorer som forklarar hur marknaderna (aktie-, rante-,
nyttighets- och valutamarknaden) reagerar pa kort och
lang sikt. Beddmning av beroendet mellan olika
formogenhetsklasser samt marknadens
risktoleransférmaga ar ocksa centrala faktorer i
analysverksamheten. Formogenhetsforvaltarens
forsknings- och utvecklingsteam koncentrerar sig pa att
stidlla  upp modeller for marknaden. Dessutom
koncentreras en stor del av |IT:s, handelns och
ekonomiférvaltningens resurser pa att utveckla nya IT-

system, handels- och back office-processer.

Portfoljforvaltare
Som Fondens portféljférvaltare verkar Martin Estlander (f.

1963) och hans team.

Martin Estlander ar verkstallande direktor for Estlander &
Partners Ab och leder ocksa foretagets
portfoljférvaltnings- samt forsknings- och
utvecklingsverksamhet. Martin Estlander bérjade handla
med derivatinstrument 1987, da Sophos AB som verkar
som marknadsgarant i Sverige, grundades i Stockholm.
Foljande ar inledde Servisen Arctos & Partners sin
verksamhet i Helsingfors, och senare ocksa i Frankfurt
under ledning av Martin och hans affarspartner. Martin
Estlander &r diplomingenjor fran avdelningen for

produktionsekonomi vid Tekniska Hogskolan i Helsingfors.

TILLAGGSUPPGIFTER

Fondbolaget

Firma: Estlander & Partners Fondbolag Ab
Grundat: 22.4.2003

FO-nummer: 1830022-0

Hemort: Helsingfors.

Aktiekapital: 275 334 euro

Estlander & Partners Fondbolag Ab &r ett heldgt

dotterbolag till vardepappersféretaget Estlander &

Partners Ab (se bilaga 2). Fondbolagets
verksamhetsomrade &ar fondbolagsverksamhet och
vasentligen  dartill horande  verksamhet.  Utdver
Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL
forvaltar  Estlander &  Partners Fondbolag Ab
Specialplaceringsfond Estlander & Partners Freedom, som

inledde sin verksamhet 12.7.2010.

Fondbolagets verkstallande direktor

Per-Johan West

Fondbolagets styrelse
Martin Estlander
Per-Johan West

Roy Bergkulla*

* av fondandelsadgarna vald styrelseledamot

Fondbolagets och Fondens revisorer

CGR Kjell Berts

CGR Rabbe Nevalainen

Revisorssuppleant: revisionssamfundet Ernst & Young Ab

* av fondandelsdgarna vald revisor

Principer for agarstyrning

Malsattningen for Fondens placeringsverksamhet &r att pa
lang sikt uppna hog riskjusterad avkastning oberoende av
den allmdnna trenden pa aktie- och rantemarknaden.
Fonden placerar sina medel i derivatavtal, till vilkas
underliggande tillgangar det inte hanfér sig nagon

agarstyrning.

Forvaringsinstitut och Prime Broker
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingfors filial
Unionsgatan 30

00100 Helsingfors

Forvaringsinstitutets uppgift ar att kontrollera att Fondens

och Fondbolagets verksamhet bedrivs i enlighet med lag,

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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Fondens stadgar och myndighetsbestimmelser samt att
handha 6vriga uppgifter som enligt lagen om
placeringsfonder  hor  till  ett  forvaringsinstitut.
Skandinaviska Enskilda Banken AB:s huvudsakliga
verksamhetsomrade ar bankverksamhet och dess hemort

Stockholm, Sverige.

BESKATTNING

Beskattning av Fonden

Enligt finsk lag ar Fonden inte inkomstskattskyldig.

Beskattning av andelsagarna

Samtliga andelar som emitterats i Fonden &r
tillvaxtandelar, vilkas avkastning kapitaliseras. Pa
andelarnas avkastning betalas skatt forst i samband med

inlosen enligt géllande kapitalskatteprocent.

Fondbolaget verkstdller inte forskottsinnehallning pa
fondandelarnas kapitalvinster. En fondandelsigare bor
uppge Overlatelsevinster pa forsaljning av fondandelar i sin
skattedeklaration eller sitt skatteférslag. Fondandelar bor

uppges som beskattningsbar formdgenhet.

Fondbolaget meddelar innehav av fondandelar och inlésen
av fondandelar under aret samt avkastning som betalats

till andelsdgarna arligen till de finska skattemyndigheterna.

Beskattningen av en enskild placerares 6verlatelsevinster
beror pa den skattelagstiftning som tillampas enligt den
enskilda placerarens skattesits och/eller uppehille.
Placerare ombeds kontakta sin hemorts
skattemyndigheter for att utreda eventuella

beskattningsfragor.

Narmare uppgifter om beskattningen i Finland och de vid
envar tidpunkt tillampliga skattesatserna finns pa

internetadressen www.vero.fi.

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi

FO-nummer: 1830022-0, hemort: Helsingfors

www.estlanderpartners.fi
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BILAGA 1

Placeringsportfoljens avkastning-riskrelation

Tabell 2: Korrelationsantaganden

Traditionellt  diversifieras en  placeringsportfolj  pa Korrelationer ~ Pennings- Rante- Aktie- Global
. - . . marknaden marknaden marknaden XL
penningmarknads-, rante- och aktieplaceringar.
Pennings- 1
Formogenhetsklassernas vikter bestdms enligt respektive marknaden
placerares placeringshorisont och risktagningsférmaga. Rante- 0.5 1
L . . . marknaden
Formogenhetsklassernas avkastning bestams pa basen av .
Aktie- 0.4 0.4 1
den allmdnna marknadsutvecklingen. Malet fér fonder som marknaden
efterstrivar absolut avkastning ar att uppnd avkastning som Global XL 0.2 0.2 -0.1 1

inte korrelerar systematiskt med penning-, rante- eller

. - - .. . | I jamfao keltal fa a i
aktiemarknaden. Dessa ger da diversifieringsfordelar for tabell 3 jamfors nyckeltalen far tva imagindra

placerarens portfslj. D3 placeraren i sin portfolj inkluderar placeringsportfoljer. | den traditionella portféljen har medlen

. . . | 3 ing -, rante- och akti k hi
placeringsobjekt som uppnar hog riskjusterad avkastning och placerats pd penning -, rante- och aktiemarknaderna och i

. . . . det andra alternativet har 20 procent av portféljens varde
inte korrelerar med den allmdnna utvecklingen pa v P VP ) v

marknaden kan han bade forbattra avkastningen pa sin placerats i Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global

portfolj och minska dess risk. XL - fond.

| tabell 1 visas imagindra nyckeltal pa lang sikt foér olika Tabell = 3:  Placeringsportfoliens  sammansdttning  och

I s e e kastnings-rskrelatio
formogenhetsklasser. Nyckeltalen baserar sig pa historiska avkastnings-rskrelation

uppgifter pa den internationella penningmarknaden. De kan Traditionell Tr;g:%r;jell
saledes inte ses som en garanti for framtida avkastning eller ersiel] +20% Global XL
risker. Specialplaceringsfond Estlander & Partners Global XL:s Penningsmarknaden 15% 10%
avkastnings-riskrelation (Sharpes parameter) antas vara klart Réntemarknaden 55% 50%
H 0, 0,
hogre an for andra formogenhetsklasser och korrelationen CEUCETL IR Sl sl
Global XL 0% 20 %
med den allmanna marknadsutvecklingen antas vara lag. Den 0 0
o Sammanlagt 100 % 100 %
riskfria rdntan antas vara 4 procent.
Forvantad 6.90% 9.40%
avkastning
Tabell 1: Avkastnings- och riskantaganden Portféljens riski 8.60% 8.00%
Avkastning Risk Sharpe Sharpes parameter 0.34 0.67
Penningsmarknaden 4% 3% 0
| exemplet forbattras Sharpes parameter for portféljen fran
Rantemarknaden 6 % 7% 0,3
0,34 till 0,67. Avkastningen stiger med 2,5 procentenheter
1 [ 0,
ST BUE UL o och risken sjunker med 0,6 procentenheter. Resultaten
Global XL 20% 22% 0,7 baserar sig pa antagandena i tabell 1.

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors
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BILAGA 2

Estlander & Partners Ab

Estlander & Partners Ab ar ett vardepappersféretag som grundades ar 1991 och som specialiserat sig pa systematiska strategier for handel

samt handelsteknologi och datorstyrd utveckling av handeln.

| Finland inledde Estlander & Partners Ab sin verksamhet 2000. Estlander & Partners Ab har kontor i Helsingfors och Vasa samt

representanter i Miinchen,antalet anstallda ar sammanlagt ca 25.

Estlander & Partners Ab:s forsta placeringsprogram inleddes 1991, fér narvarande har foretaget tre program och beloppet av de forvaltade

medlen &r ca 280 miljoner euro (januari 2009).
Estlander & Partners star under Finansinspektionens tillsyn och ar medlem i National Futures Association (Chicago, USA).

Estlander & Partners Fondbolag Ab dr sedan 15.12.2005 Estlander & Partners Ab:s dotterbolag och dess verksamhetsomrade &r férvaltning

av placeringsfonder.

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors
Telefon:+358(0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
globalxl@estlanderpartners.fi
FO-nummer:1830022-0, hemort: Helsingfors
www.estlanderpartners.fi
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Korrelation

BILAGA 3

) Ett statistikvetenskapligt begrepp, som beskriver det lineara
Ordlista

beroendet mellan tva tidsserier. Per definition ar

. korrelationen mellan +1 (fullstandigt positivt beroende) och -
Absolut avkastning

. . e . - 1 (fullstandigt negativt beroende). D3 korrelationens varde ar
Positiv avkastning. Portfoljférvaltarna efterstravar pa lang

. - . . noll betyder det att det inte finns ndgot linedrt beroende
sikt  en positiv avkastningutveckling oberoende av

mellan de tva tidsserierna.
marknadsutvecklingen. Traditionella fonder efterstravar ofta

relativ avkastning, d.v.s. efterstravar en avkastning som ar

u u s o . Kort position
battre dn ett namngivet jamforelseindex.

Ett salt vardepapper, som inte vid tidpunkten for affaren ar i

. . . placerarens ago. Ett vardepapper som salts som blankning
Avkastnings-riskrelation

short selling) levereras till képaren genom att det lanas pa
Mater den avkastning som oOverstiger den riskfria rantan i ( g) P 8 P

marknaden eller kops tillbaka fore vardedagen for den
forhallande till risken. Mats med Sharpes parameter. ps Hl v &

ursprungliga forsaljningstransaktionen.

Blankning (short selling)

. . . . Portfoljens omsattningshastighet
Blankning betyder en situation da placeraren saljer ! & J

Omsattningshastigheten rdknas sa att man dividerar
vardepapper som han inte ager vid den tidpunkt affaren & g

medeltalet av det sammanraknade vardet pa de vardepapper
ingds. Denna atgard kan anvandas dad man forutser att priset P papp

. . - . fonden kopt eller salt med medeltalet av fondens
pa ett visst vardepapper kommer att sjunka.

marknadsvarde under den period som granskas.

Fond med absolut avkastning

. . . . Position
En fond, for vilken efterstrdvas en avkastning som ar

. . En term som allmant anvands pa kapitalmarknaden och som
oberoende av den allmdnna marknadsutvecklingen. Fonden

betyder vardepapper som kopts eller salts genom blanknin
har inget jamforelseindex. ¥ Papp P & &

eller en mix av detta.

Futur
. N . . . o Risk
Ett futurinstrument ar ett derivatavtal, inom vilket tva parter

. . . Pa kapitalmarknaden méts risken traditionellt med
avtalar om att kopa eller sélja ett visst antal eller en viss

N . . . .. . standardavvikelsen pa fondens avkastning (volatilitet).
mangd nyttigheter (exempelvis aktier, ranta, valuta), som ar

. . . . L . . Fondens riskniva beskrivs pa basen av hur mycket fondens
objekt for avtalet, till ett visst pris pa den dag da avtalet gar

. - varde antas variera med tiden. En hog standardavvikelse
ut. Numera gors en stor del av futuraffirerna med

innebdr en stor variation och en hog risk; en I3
standardiserade futurkontrakt pa futurbérser (CBOT, CME, & &

standardavvikelse |ag variation pa vardet och Iag riskniva.
EUREX, LIFFE, IPE m.fl.).

Riskjusterad avkastnin
High Watermark - metoden y &

Se avkastnings-riskrelation
Fonden betalar avgifter bundna till avkastningen férst da &

eventuell negativ avkastning fran tidigare perioder har

Sharpes tal
kompenserats.

Matare for en placeringsportfoljs riskjusterade avkastning. Ju

storre Sharpes parameter ar desto storre avkastning har man

Estlander & Partners Fondbolag Ab

Norra esplanaden 25 B, FI-00100 Helsingfors

Telefon: +358 (0)20 7613 340, fax: +358 (0)6 318 0606
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lyckats uppnd med den risk man tagit. Sharpes tal S for en
placeringsportfélj definieras pa féljande satt:

S=(r-rf)/
dar r ar placeringsportfoljens avkastning, rf ar den riskfria
rantan (referensavkastningen) och &r standardavvikelsen for

placeringsportféljens avkastning.

Spread-position
En position, dar tva eller flera vardepapper sdljs och kops
samtidigt. Positionens vardeutveckling beror pa férandringen

i ifragavarande instruments relativa priser.

TER-talet

TER-talet, d.v.s. totalkostnadsandelen, inkluderar alla
kostnader som debiteras ur fondens medel, sdsom det fasta
forvaltningsarvodet, det avkastningsbundna arvodet,
forvarsarvodet och eventuella bankkostnader. | talet beaktas
inte omkostnader for handel och inte heller de kostnader
som andelsdgaren betalar, sasom tecknings- och

inlosenavgifter.

Value at Risk (VaR)

VaR &r ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa
avkastningens fordelning, med vars hjidlp eventuella
forandringar i placeringsportfoljens  marknadsvarde
berdknas. VaR mater placeringsportféljens eventuella risk
med en viss sannolikhet och for en viss tidsperiod.
Exempelvis portfoljens VaR for en dag kan med 95%
tillforlighetsnivda vara 100.000 euro. Detta betyder att
sannolikheten for en forlust pa éver 100.000 euro under en
dag ar 5 procent. Talet kan ocksa tolkas sa att forlusten under

en dag av 20 berdknas vara storre dn 100.000 euro.

ESTLANDE

Estlander & Partners Fondbolag Ab
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STADGAR (I KRAFT FR.O0.M. 26.7.2010)

1 § Specialplaceringsfondens namn och verksamhetens syfte

Specialplaceringsfondens namn &r Erikoissijoitusrahasto Estlander &
Partners Global XL (nedan Fonden), pa svenska Specialplaceringsfond
Estlander & Partners Global XL och pa engelska Estlander & Partners
Global XL Fund (non-UCITS).

Fonden &r en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond
som awvikande fran vanliga fonder som uppfyller de forutsattningar
direktivet om placeringsfonder stéller kan placera alla sina medel i
derivatavtal som ar bundna till internationella aktie-, rante-, valuta- och
nyttighetsmarknader. Ett av placeringskriterierna ar att derivatavtalet
har en hog likviditet. Fonden kan utfarda och kopa optioner samt silja
och kopa terminer och futurer trots att Fonden inte skulle dga den
underliggande egendom som finansieringsinstrumentet ar knutet till.
Fonden kan via derivatplaceringar anvanda havstang i sin
placeringsverksamhet.

Fonden &r en i lagen om placeringsfonder avsedd specialplaceringsfond,
eftersom den, avvikande fran placeringsfonder som uppfyller de
forutsattningar direktivet om placeringsfonder stéller kan placera sina
medel i futurkontrakt som &r bundna till nyttigheter. Dessutom kan
Fonden avvika fran direktivet om placeringsfonders begransningar
angaende placeringar i penningmarknadsinstrument eller deponeringar
vid kreditinstitut. Dartill kan Fonden anvanda havstang over den i
direktivet om placeringsfonder faststillda gransen. Avvikande fran
vanliga placeringsfonder, finns det enbart tva tillfallen manatligen for
teckning och inlosen av fondandelar i Fonden.

Malet for placeringsverksamheten ar att med tillgangar som placerats i
Fonden uppna en hog riskjusterad avkastning, som har en lag
korrelation med avkastningen for traditionella formogenhetsklasser.
Fonden efterstravar vardedkning pa lang sikt genom att sprida
placeringarna i fyrtio till etthundra derivatinstrument.

Fonden kan pantsdtta medel pa sa satt, att dganderdtten till dem
overfors till pantborgenaren (Prime Broker).

2 § Fondbolag

For Fondens forvaltning svarar Estlander & Partners Fondbolag Ab
(nedan Fondbolaget). Som forvaltare av Fondens vardepapper och
placeringsradgivare fungerar Estlander & Partners Ab.

Fondbolaget representerar placeringsfonden i sitt eget namn och
ansvarar for fragor som galler Fonden samt utbvar rattigheter som
anknyter till Fondens tillgangar. Fondbolaget har pa eget ansvar ratt att
vid bedrivandet av placeringsfondverksamheten anlita utomstdende
forvaltnings- och  radgivningstjanster, till exempel portfolj-,
placeringsradgivnings-, bokforings- och datatekniktjanster.

3 § Férvaringsinstitut och Prime Broker

Som forvaringsinstitut for Fonden fungerar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Helsingfors filialen (nedan Fo&rvaringsinstitutet).
Forvaringsinstitutets uppgift &r att kontrollera att Fondens och
Fondbolagets verksamhet &r i enlighet med lag, Fondens stadgar och
myndighetsbestimmelser samt att handha 6vriga uppgifter som enligt
lagen om placeringsfonder ho6r till ett forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet kan for genomférandet av sina uppgifter anlita
samfund som &r specialiserade pa forvaringstjanster. Samfunden bor
vara understdllda Finansinspektionens eller motsvarande utlandsk
myndighets tillsyn.

Som Prime Broker fér Fonden fungerar Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Helsingfors filialen (nedan Prime Broker).

4 § Fondandelsdgarstimma

Ordinarie fondandelsagarstimma skall hallas arligen fore utgangen av
april pa den dag som Fondbolagets styrelse faststdller. Extra
fondandelsdagarstimma bor hallas dd Fondbolagets styrelse anser det
noddvandigt eller om revisorerna eller fondandelsdgare som tillsammans
dger minst en tjugondel av alla emitterade fondandelar skriftligen
kraver det for behandling av ett uppgivet arende.

Fondandelsdgarstamman sammankallas av Fondbolagets styrelse.
Kallelse till fondandelsdgarstimman bor sdndas till fondandelsagarna
tidigast fyra (4) veckor och senast tva (2) veckor fore stimman med ett
meddelande som publiceras i minst en rikstackande dagstidning.

Ovriga meddelanden till fondandelsigarna tillkdnnages pa bevisligt satt
antingen skriftligen eller genom annons som publiceras i minst en
rikstdckande dagstidning. Stadgeandringar bor dock alltid meddelas till
andelsagarna skriftligen till den adress som de uppgett fér Fondbolaget.
Skriftligt meddelande om stadgedndringar anses ha kommit
fondandelsagaren tillhanda senast fem (5) dagar efter det att det sants
fran Fondbolaget till den adress som fondandelsdgaren senast uppgett
for Fondbolaget.

En fondandelsdgare skall for att fa delta i stimman anmadla sitt
deltagande for Fondbolaget senast pa i kallelsen angiven dag, som kan
vara tidigast fem (5) dagar fore stamman.

Ordinarie  fondandelsdgarstimma  Oppnas av  Fondbolagets
styrelseordférande eller av annan av Fondbolagets styrelse utsedd
person. Vid ordinarie fondandelsdgarstimma skall foljande drenden
behandlas:

val av métesordforande

uppgorande och godkannande av rostlangd

val av tva protokolljusterare och tva rostraknare

konstaterande av stammans laglighet och beslutférhet

presentation av Fondbolagets och Fondens bokslut och

verksamhetsberéattelser

6 val av fondandelsdgarnas representant i styrelsen i enlighet med
Fondbolagets bolagsordning

7  ovriga eventuella drenden.

b WN -

Fondbolagets styrelse viljs av bolagsstamman, dock s3, att
medlemmarna viljs av minst en tredjedel (1/3) av fondandelsigarna i
de av Fondbolagets forvaltade fonderna. Bolagets styrelse bestar av tre
till atta (3-8) ordinarie medlemmar. Styrelsen viljer ordférande inom
sig.

De av fondandelsiégarna valda ledaméterna véljs sa att
fondandelsagarstamman for envar fond som Fondbolaget forvaltar
valjer en medlem till fullmdktige, som sedan viljer det antal
styrelseledamoter som bolagsstimman bestamt. Sa lénge som
Fondbolaget forvaltar endast en fond, viljs styrelseledaméterna direkt
av fondandelsdgarstaimman. Styrelseledamdéterna  bor  meddelas
Fondbolaget inom en (1) manad fran det att fondandelsdgarstamman
avslutats.

Mandatet for de av bolagsstimman valda styrelseledaméterna upphor
vid utgangen av den bolagsstaimma som forst foljer efter valet.
Mandatet for de av fullmaktige eller, da Fondbolaget endast forvaltar
en fond, av fondandelsdgarstimman valda styrelseledaméterna upphor
vid utgangen av det fullmdktigeméte eller, dd Fondbolaget endast
forvaltar en fond, av den fondandelsdgarstamma som forst foljer efter
valet.
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Varje hel fondandel medfér en rést vid fondandelsdgarstimman.
Brakdelar av fondandelar ger ingen rostratt. Fondandelsdgarstammans
beslut blir den asikt som underst6tts av flera an halften av de givna
rosterna, eller vid lika rostetal, den asikt som bitratts av ordféranden. |
val blir den vald, som far flest roster. Vid lika rostetal, avgors valet
genom lottning.

5 § Placeringsfondens fullmaktige

De fonder som Fondbolaget forvaltar har ett for andelsigarna
gemensamt fullmaktige till vilken fondandelsdgarna i envar fond som
Fondbolaget forvaltar, arligen valjer en medlem pa den ordinarie
fondandelsdgarstimman. Envar medlem av fullméaktige har en rost. Ifall
en medlem representerar fler &n en fond, har denne en rost per
representerad fond. Fullmaktige valjer ordférande internt. En medlems
mandattid utgar da foljande ordinarie fondandelsdgarstimma efter
valet avslutas.

Fullmaktige valjer det antal styrelseledamoter i Fondbolaget, vilket
Fondbolagets ordinarie bolagsstamma faststallt. Fullmaktiges beslut blir
den asikt, som understotts av flera an halften av de givna rosterna, eller
vid lika rostetal, den asikt som bitratts av ordféranden. Valet skall
meddelas Fondbolaget inom en (1) manad fran det att fullmaktiges
ordinarie méte avslutats.

Ifall Fondbolaget  férvaltar enbart en fond, beslutar
fondandelsdgarstimman om alla till fullmaktige hoérande &renden.

6 § Placering av fondens tillgangar

Fondens medel placeras i enlighet med lagen om placeringsfonder i) i
derivatavtal som &r listade pa den internationella marknaden. Om
dessa instrument inte kan handlas pa likvida marknader kan ocksa OTC
- transaktioner med reglerade kreditinstitut, vars hemvist ligger inom
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsradet eller i
Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya Zeeland, Turkiet,
Forenta Staterna eller Schweiz, ingds. Penningmedel som inte &ar
bundna av marginalkraven i punkt i) placeras i
penningmarknadsinstrument eller deponeras i kreditinstitut. Emittent
av sadana penningmarknadsinstrument kan vara en stat tillhérande det
Europeiska ekonomiska samarbetsradet eller ett samfund, vars
verksamhets stabilitet 6vervakas i enlighet med de grunder som ar
faststallda i Europeiska gemenskapens lagstiftning, eller reglerade
kreditinstitut, vars hemvist ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea,
Mexiko, Nya Zeeland, Turkiet, Forenta Staterna eller Schweiz.
Fondbolaget bor forsdkra sig om att motparten uppfyller dessa
kriterier. Fondbolaget uppratthaller en forteckning over de
marknadsplatser, som Fonden anvander. Forteckningen finns att fas
fran Fondbolaget.

Ifall emittenten av ett penningmarknadsinstrument &r ett samfund,
vars stabilitet 6vervakas i enlighet med de grunder som &r faststallda i
Europeiska gemenskapens lagstiftning, eller ett reglerat kreditinstitut,
vars hemvist ligger i Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Nya
Zeeland, Turkiet, Férenta Staterna eller Schweiz, kan hogst tjugo (20)
procent av Fondens medel placeras i samma emittents
penningmarknadsinstrument.  Placeringar i samma emittents
penningmarknadsinstrument, vilka 6verskrider tio (10) procent av
Fondens medel, far utgéra hogst fyrtio (40) procent av Fondens medel.
Placeringar vid ett kreditinstitut i depositioner, penninginstrument och
sadana icke-standardiserade derivatavtal, som férorsakar Fonden en
motpartsrisk till ifragavarande part, far utgéra hogst femtio (50)
procent av Fondens medel. Vid tillampningen av denna begransning
beaktas dven den motpartsrisk som férorsakas Fonden pa grund av
overforing av aganderatten till sakerheten.

Motpartsrisk som fororsakas av placering i icke-standardiserade
derivatavtal far inte 6verskrida for samma, som motpart fungerande,
kreditinstituts del tjugofem (25) procent av Fondens varde.

Ifall emittenten av ett penningmarknadsinstrument &r en stat
tillhérande det Europeiska ekonomiska samarbetsradet eller en dylik
medlemsstats centralbank, kan etthundra (100) procent av Fondens
medel placeras i samma emittents penningmarknadsinstrument. Av
Fondens medel kan hogst trettio (30) procent placeras i en emission av
en dylik emittent.

Fondens medel kan stillas som sdkerhet for Fondens derivat-, lane- och
aterkOpsavtal sa  att  &dganderatten  dartill  Overgar  pa
sakerhetsinnehavaren. Sakerhetskravet far vara hogst femtio (50)
procent av Fondens varde. Fondens margin to equity - relationstal kan
darmed inte 6verskrida femtio (50) procent i forhallande till Fondens
nettovarde.

Av Fondens medel kan hogst fem (5) procent placeras i ett futur-,
options- eller valutaavtal, dock sa att valutaavtal som anvdnds for
Fondens interna skydd mot valutarisker kan overskrida detta varde.

Med Finansinspektionens tillstand far Fondbolaget for Fondens rakning
uppta kredit som ar avsedd for temporar placeringsfondverksamhet.
Beloppet kan wuppgd till hogst tio (10) procent av Fondens
nettotillgangar.

Fonden skall ha tillrackliga kontanta medel for sin verksamhet.
7 § Placering i derivatavtal

Fonden koper, sédljer och utfdardar standardiserade och icke-
standardiserade derivatavtal, vars underliggande tillgang ar aktieindex,
ranteinstrument, valutor samt nyttigheter. Fonden kan placera i
nyttighetsderivat, vilkas underliggande tillgangar ar nyttigheter som hor
till  foljande  nyttighetskategorier:  jordbruks-, energi- och
skogsprodukter samt metaller. Fonden kan &ven placera i
nyttighetsderivat, for vilka en fysisk leverans ar mogjlig. En fysisk
leverans emottas dock aldrig, utan leveransen sker pa kontantbasis
eller positionerna stangs fore leverans.

8 § Riskkontroll

Risker forknippade med derivat bér standigt foljas upp med hjélp av
analyseringsprogram. Formogenhetsforvaltarens Estlander & Partners
Global Markets - program innehaller ett system for riskkontroll, med
vars hjdlp en kontroll av den dagliga risken samt en diversifiering av
portfoljen i olika marknadssituationer efterstravas. Programmets
portféljférvaltare, placeringskommittén och den ansvarige for
riskhanteringen Gvervakar att Programmets riskniva &dr enligt
Programmets riskmandat pa saval portfélj- som instrumentniva.
Riskparametrar, som i huvudsak anvands, ar Value at Risk (VaR), som
beskriver hur mycket portféljens varde vid en viss sannolikhet fér en
viss tid kan sjunka; och volatiliteten, som beskriver portféljens dagliga
fluktuationer. Férmogenhetsforvaltarens riskanalyser grundar sig dven
pa olika kanslighets- och stresstester, med hjélp av vilka de potentiella
framtida vardeférandringarna i Fondens portfolj analyseras med hjalp
av olika marknadsscenarier.

9 § Fondandelar

Fonden bestar av andelar (A-, B- och C-andelar), vilka avviker fran
varandra med hansyn till forvaltningsarvoden. Samtliga andelar ar
tillvaxtandelar. Andelarna medfor lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Fonden kan indelas i brakdelar. Divisorn ar ettusen (1000). En
brakdel av en fondandel berattigar till en andel av Fondens tillgangar
som motsvarar brakdelen. De avvikande kostnaderna kan basera sig pa
beloppet pa den placering placeraren gjort.
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10 § Registrering av fondandelar och andelsbevis

Fondbolaget uppratthdller ett register over alla fondandelar och
registrerar overforingar och inlésen av fondandelar. Tecknare av
fondandel inférs som &dgare i Fondens register och far pa begéran ett
andelsbevis avgiftsfritt. Anteckning i fondandelsregistret kan goras forst
nar teckningssumman for en fondandel har betalts i sin helhet. Ett
andelsbevis kan lyda pa flera andelar eller brakdelar av andelar och det
kan endast stallas till en namngiven person eller stiftelse eller ett
namngivet samfund.

11 § Fondens vinstutdelning

Fonden utdelar inte arlig vinst, utan vinstmedlen aterinvesteras pa det
satt som anges i Fondens stadgar. Vinstmedlen inkluderas saledes
fortsattningsvis i andelarnas varde.

12 § Berdkning av fondens varde

Fondandelarnas vérde berédknas varje sadan dag da penninginstituten i
allmanhet ar 6ppna i Finland. Fondens tillgangar varderas till ett
marknadsvarde som motsvarar marknadspriserna. Med marknadspriser
avses avslutskurserna dagen fore vardeberakningsdagen (valutakurser
medriknade).

Fondens varde berdknas sa att fran Fondens tillgdngar avdras Fondens
skulder. Till Fonden hérande placeringsobjekt varderas till géllande
marknadsvarde. Betraffande standardiserade och icke-standardiserade
derivatavtal avses hdrmed den féregaende dagens avslutskurser for
ifrdgavarande avtal. Ifall det senast till buds stdende officiella vardet
inte motsvarar fondandelens reella varde, tillampas de objektiva
varderingsprinciper som faststdllts av Fondbolagets styrelse. Vid
berdkning av vdrdet pa penningmarknadsinstrument anvands den sista
handelskursen eller kép- och saljkursernas medelvarde. Vardepapper
for vilka gangse marknadsvdrde inte finns att fa, varderas enligt
objektiva principer som faststallts av Fondbolagets styrelse. Till virdet
pa banktillgodohavanden ldggs den ranta som upplupit till
vardeberdkningsdagen. Rédnta pa vardepapper med nollrinta
periodiseras  dock till véarderingsdagen. Fondens kostnader,
periodiserade kostnader samt handelskostnader beaktas vid
berdkningen av fondandelens varde. Fondandelens védrde ar Fondens
varde dividerat med antalet emitterade fondandelar, med beaktande
av de olika andelsseriernas avvikande forvaltningsarvoden, vilka kan
andra andelsslagens relativa andel av Fondens virde. Fondandelens
varde paverkas dven av vardet pa det avkastningsbundna arvodet vid
varderingstidpunkten.

Fondbolaget publicerar fondandelarnas varde per den 1. och den 15.
dagen varje manad. Om ifrdgavarande dag inte &r en bankdag,
publiceras vardet darpa foéljande bankdag. Fondandelarnas varde finns
tillgangligt hos Fondbolaget och pa Fondbolagets internetsidor.
Fondandelens varde anges i euro.

13 § Kostnader vid handel med fondandelar

Vid teckning av fondandelar uppbéar Fondbolaget som kostnad hogst tre
(3) procent av fondandelens véarde. Fondbolaget uppbar som kostnad
for inlésen av fondandel hogst (1) procent av fondandelens virde. Vid
registrering av en 6verféring av en fondandel fran en dgare till en annan
uppbars for registreringen en registreringsavgift enligt Fondbolagets vid
envar tidpunkt gallande prislista.

Storleken pa ersattningarna som anges ovan i denna punkt faststalls av
Fondbolagets styrelse. Uppgifter om ersattningarnas storlek finns till
paseende hos och att fas fran Fondbolaget.

14 § Grunder for ersdttning som fondbolaget, placeringsradgivaren
och forvaringsinstitutet far for sin verksamhet

Ur Fondens tillgangar betalas till Fondbolaget en ersattning pa noll
komma tre (0,3) procent for forvaltningen av  Fonden
(forvaltningsarvode). Forvaringsinstitutet uppbar av Fonden en fast
ersattning om 1000 euro for forvaringsinstitutets tjanster
(forvarsavgift).

En fast ersattning betalas till féormogenhetsforvaltaren. Ersattningen
berdknas enligt Fondens varde vid stangning varje dag och kan for A-
aktier vara hogst tva komma sju (2,7) och for B-aktier hogst tva komma
tva (2,2) och for C-aktier hogst en komma sju (1,7) procent per annum
av vardet. Arvodet berdknas dagligen och dras av fran det varde pa
Fonden som vardeberdkningen varje dag faststéller (arvodesprocent
per ar / 365) som Fondens skuld till Fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet uppbar
arvodet manadsvis i efterskott.

Till formogenhetsforvaltaren betalas dartill ett avkastningsbundet
arvode pa hogst tjugo (20) procent av avkastningen. Vid berdkningen av
avkastningsbundet arvode tillampas principen "high watermark" och
arvodet faktureras manadsvis i efterskott.

Ovan angivna ersattningar faststélls av Fondbolagets styrelse.
15 § Teckning och inlésen av fondandelar

Fondandelarna kan tecknas och inloésas i Fondbolaget. Fondens
tecknings- och inlésenfrekvens avviker fran en traditionell
placeringsfond. Tecknings- och inlésendagar ar den 1. och den 15.
dagen varje manad. Om tecknings- eller inldsendagen inte ar bankdag,
genomfors teckning och inlosen foljande bankdag.

Tecknare av fondandelar bor skriftligen, pa i fondprospektet beskrivet
satt, meddela sin avsikt att teckna fondandelar till Fondbolaget senast
tva (2) bankdagar fére den planerade teckningsdagen. Fondandelens
teckningskurs och antalet fondandelar faststalls i enlighet med vardet
pa Fondens teckningsdag och meddelas da vardeberdkningen
fardigstallts. Teckningssumman bor finnas pa Fondens bankkonto
senast klockan 14.00 finsk tid pa bankdagen fore teckningsdagen.

Ett teckningsuppdrag kan mottas under férutsattning att Fondbolaget
fatt vederborliga och tillrackliga uppgifter om tecknaren och hans
identitet. Fondbolaget har ratt att forkasta ett givet teckningsuppdrag
eller en teckning om Fondbolaget inte getts tillrackliga uppgifter for at
genomfora teckningen.

En fondandelsdgare har ratt att begdra att dennes fondandelar inloses
pa inlésendagarna. Begdaran om inlésen bor meddelas skriftligen till
Fondbolaget senast fem (5) bankdagar fore planerad inlésendag.
Begdran om inlosen kan aterkallas endast med Fondbolagets samtycke.
Eventuellt andelsbevis bor inlamnas till Fondbolaget samtidigt som
begdran om inlésen. Inloésenkursen bestams enligt vardet pa
inlosendagen. Inlésensumman utbetalas den bankdag som féljer efter
inlésendagen, om inte annat éverenskommits med kunden.

Inlésen verkstélls med Fondens medel. Om medel for verkstéllande av
inlosen beho6ver anskaffas genom forsaljning av vardepapper, skall
forsaljning ske snarast. Uppgifter om fondandelarnas tecknings- och
inlosningspriser samt i § 13 avsedda tecknings- och inlésningsarvoden
finns tillgangliga pa Fondbolaget varje tecknings- och inlésendag eller
darpa foljande bankdag. Over alla teckningar och inlésningar sinds
bekraftelse till den adress som kunden meddelat Fondbolaget.

Fondbolagets styrelse faststdller minimibeloppen for inlésen och
teckning samt belopp som beréttigar till teckning av A-, B- och C-
andelar. Ifall vardet foér en fondandelsdgares totala placering
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overskrider gransen for tva eller flera fondandelsseriers
minimiinvestering, har denne ratt att vid varje teckningsdag skriftligen
krava 6verforing av hela sin placering till en annan fondandelsserie utan
kostnader. Den o6verféorda summan bor dock overskrida den
fondandelsseries minimiinvestering, till vilken overféringen sker. Det
skriftliga kravet pa overforing bor vara till Fondbolagets forfogande
atminstone tva (2) bankdagar fore avsedd 6verféringsdag.

Foljande grupper ses som en placerare och ddrmed har varje medlem
av ifragavarande grupp ratt att vid placering i fonden erhalla
fondandelar i enlighet med gruppens totala placering:

1. Familj (i 2 kap. Arvabalken omnamnda slaktingar).

2. Foretag och dess deldgare (Lagen om aktiebolag 8 kap. 6 § 2
mom.).

3. Personer anstallda av Estlander & Partners - koncernen (C-andelar).
Denna rattighet kvarstar med hansyn till placerade medel, dven om
personens anstallningsférhallande avslutas.

For att erhdlla ifragavarande forman, bor placeraren tillstélla
fondbolaget dokumentation som bevisar medlemskap i nagon grupp.
Erhallna formaner kan endast annulleras vid klara fall av missbruk.

Fondbolaget har ratt att 6verlata uppgifter som berdor kunden i enlighet
med gallande lagstiftning.

16 § Fondbolagets och fondens rikenskapsperiod

Fondbolagets och Fondens rakenskapsperiod &r ett kalenderar.
Bokslutstidpunkt &r arligen den 31.12.
17 § Fondbolagets och Fondens revisorer

Fondbolaget véljer till revisor for varje réakenskapsperiod for
Fondbolaget och for av det forvaltade placeringsfonder en revisor och
for denne en suppleant, vilka skall vara av Centralhandelskammaren
godkdnda  revisorer eller revisionssamfund.  Dartill  véljer
fondandelsdgarna en revisor och dennes suppleant pa sa satt, att
fullméaktige véljer revisor och dennes suppleant, vilka skall meddelas till
Fondbolaget inom en (1) manad fran det att ordinarie bolagsstimma
avslutats. Sa lange Fondbolaget forvaltar enbart en fond véljer
fondandelsdgarstimman direkt revisorn och dennes suppleant, vilka
skall meddelas Fondbolaget inom en (1) manad fran det att ordinarie
bolagsstdimma avslutats.

Revisorer som valts av bolagets bolagsstaimma, viljs arligen for en
mandatperiod, som utgar da féljande ordinarie bolagsstimma efter
valet avslutas. Mandatet for de av fullmaktige arligen eller, da
Fondbolaget endast forvaltar en fond, av fondandelsagarstimman
arligen valda revisorerna upphér vid utgangen av det fullmaktigeméte
eller, da Fondbolaget endast forvaltar en fond, av den
fondandelsdgarstimma som forst foljer efter valet.

18 § Fondprospekt, forenklat fondprospekt, halvars- och
kvartalsoversikt och arsberattelse

Fondens fondprospekt, férenklade fondprospekt, halvars- och
kvartals6versikt samt Fondbolagets och Fondens arsberéattelser finns till
allmdnt paseende och tillgdngliga pa Fondbolaget. Halvars- och
kvartalsoversikten skall offentliggéras inom tva (2) manader efter
utgangen av Oversiktsperioden och arsberittelse inom tre (3) manader
fran och med utgangen av rakenskapsperioden.

19 § Andring av fondens stadgar

Fondbolagets styrelse besluter om &andring av Fondens stadgar.
Stadgeandring forutsatter godkannande av Finansinspektionen.
Andringen av Fondens stadgar trader i kraft en manad efter det att
Finansinspektionen faststdllt &ndringen och andelsdgarna har

underrattats om andringen, ifall inte Finansinspektionen bestammer
annat. D3 stadgedndringen tratt i kraft galler den dven forbindelser som
ingatts fore andringen. Stadgeandringen skall tillkdnnages pa det
satt som anges ovani4s§.
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