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VAHVISTETTU FINANSSIVALVONNAN TOIMESTA 30.6.2010

1§ Erikoissijoitusrahaston nimi ja toiminnan tavoite

Erikoissijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto
Estlander & Partners Freedom (jdljempdnd Rahasto),
ruotsiksi Specialplaceringsfond Estlander & Partners
Freedom ja englanniksi Estlander & Partners Freedom
Fund (non-UCITS).

Rahasto on Sijoitusrahastolain mukainen
erikoissijoitusrahasto, joka tavallisista
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavista
rahastoista poiketen voi sijoittaa kaikki varansa
johdannaissopimuksiin, jotka ovat sidottuja
kansainvalisiin osake-, korko-, valuutta- seka

hyodykemarkkinoihin. ~ Yksi  sijoituskriteereista ~ on
johdannaissopimuksen korkea likviditeetti. Rahasto voi
asettaa ja ostaa optioita seka myyda ja ostaa termiineja ja
futuureja, vaikka Rahasto ei omistaisikaan kohde-
etuutena olevaa rahoitusinstrumenttia. Rahasto voi
kayttaa vipua sijoitustoiminnassaan johdannaissijoitusten
kautta.

Rahasto on Sijoitusrahastolain mukainen
erikoissijoitusrahasto, koska tavallisista
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavista
rahastoista poiketen Voi sijoittaa varansa

futuurisopimuksiin, jotka ovat sidottuja hyodykkeisiin.
Lisaksi Rahasto voi poiketa sijoitusrahastodirektiivin
rajoituksista koskien sijoituksia
rahamarkkinainstrumentteihin ja talletuksiin seka kayttaa
vipua yli sijoitusrahastodirektiivissa asetetun maaran.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on saada Rahastoon
sijoitetuille varoille korkea riskikorjattu tuotto, joka ei
korreloi perinteisten omaisuusluokkien tuottojen kanssa.
Rahasto tavoittelee arvonnousua pitkalla aikavalilla
hajauttamalla sijoitukset noin neljastakymmenesta sataan
(40-100) johdannaissopimukseen.

2 § Rahastoyhtio

Estlander &  Partners
Rahastoyhtio Oy (jaljempana Rahastoyhtio).
Sijoitusrahaston arvopaperisalkun hoitajana ja
sijoitusneuvojana toimii Estlander & Partners Oy.

Rahaston asioita hoitaa

Rahastoyhtio edustaa omissa nimissdan Rahastoa ja
toimii taman puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka
kayttad Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid
oikeuksia. Rahastoyhtiollda on omalla vastuullaan oikeus
kayttaa sijoitusrahastotoiminnan hoitamisessa
ulkopuolisia hallinnointi- ja neuvontapalveluja kuten
esimerkiksi salkunhoito-, sijoitusneuvonta-, kirjanpito- ja
tietotekniikkapalveluja.
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3 § Sdilytysyhteiso ja Prime Broker

Rahaston sdilytysyhteisona toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ) Helsingin sivukonttori (jaljempéana
Sailytysyhteiso).

Sdilytysyhteison tehtdvdanda on varmistua siita, etta
Rahaston ja Rahastoyhtion toiminnassa noudatetaan
lakia, Rahaston saantdja ja viranomaismaarayksia seka
hoitaa muut Sailytysyhteisélle Sijoitusrahastolain mukaan
kuuluvat tehtavat. Sailytysyhteiso voi kdyttaa tehtaviensa
hoitamisessa apunaan sdilytyspalvelutehtaviin
erikoistuneita Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan
ulkomaisen viranomaisen valvonnassa olevia yhteisoja.

Rahasto voi antaa varoja vakuudeksi siten, ettd niiden
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle (jaljempana
Prime Broker). Rahaston Prime Brokerina voi toimia
padomamarkkinoilla  aktiivisesti  toimiva, riittavan
luottokelpoisuuden omaava Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut luottolaitos,
rahoituslaitos tai arvopaperinvalittaja.

4 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on
pidettava vuosittain Rahastoyhtion hallituksen
maardamana paivand huhtikuun loppuun mennessa.
Ylimaarainen rahasto-osuudenomistajien kokous on
pidettdava, mikali Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen
olevan aihetta tai mikali tilintarkastajat tai rahasto-
osuudenomistajat, joilla on yhteensd vahintdaan yksi
kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sita kirjallisesti vaativat ilmoittamansa
asian kasittelya varten.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle
Rahastoyhtion hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen on toimitettava rahasto-osuudenomistajille
aikaisintaan nelja (4) viikkoa ja viimeistaan kaksi (2)
viikkoa ennen kokousta ilmoituksella, joka julkaistaan
ainakin yhdessa (1) valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Muut tiedonannot rahasto-osuudenomistajille
toimitetaan todistettavalla tavalla kirjallisesti  tai
ilmoituksella, joka julkaistaan ainakin yhdessa (1)
valtakunnallisessa sanomalehdessd. Saantémuutoksista
tulee kuitenkin aina tiedottaa osuudenomistajille
kirjallisesti  heiddn  Rahastoyhtidlle ilmoittamaansa
osoitteeseen.  Saantémuutoksia  koskeva kirjallinen
ilmoitus katsotaan saapuneen rahasto-osuudenomistajan
tietoon viiden (5) pdivan kuluessa siitd, kun se on
Rahastoyhtiosta lahetetty tiedoksi rahasto-
osuudenomistajan Rahastoyhtitlle viimeksi ilmoittamaan
osoitteeseen.




Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua
kokoukseen, ilmoitettava osallistumisestaan
Rahastoyhtiolle viimeistdadan kokouskutsussa mainittuna
paivana, joka voi olla aikaisintaan viisi (5) pdivda ennen
kokousta.

Varsinaisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen avaa
Rahastoyhtion hallituksen puheenjohtaja tai
Rahastoyhtion hallituksen nimedama muu henkil6.
Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
on:

1. valittava kokouksen puheenjohtaja;

laadittava ja hyvaksyttava daniluettelo;

3. valittava kaksi poytakirjan tarkistajaa ja
aantenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

5. esitettdava Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpaatokset ja
toimintakertomukset;

6. valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti
Rahaston edustaja edustajistoon; ja

7. kasiteltdva muut mahdolliset asiat.
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Rahastoyhtion hallituksen valitsee yhtiokokous, kuitenkin
siten, ettd Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen
rahasto-osuudenomistajat valitsevat jasenistd vahintaan
kolmanneksen (1/3). Rahastoyhtion hallitukseen kuuluu
kolmesta kahdeksaan (3-8) varsinaista jasentd. Hallitus
valitsee keskuudestaan puheenjohtajan.

Rahasto-osuudenomistajien  valitsemien hallituksen
jasenten vaali tapahtuu siten, ettd jokaisen Rahastoyhtion
hallinnoiman rahaston rahasto-osuudenomistajien
kokous valitsee yhden jasenen (1) edustajistoon, joka taas
valitsee yhtiokokouksessa maaratyn maaran hallituksen
jasenia. Niin kauan kuin Rahastoyhti6 hallinnoi ainoastaan
yhta rahastoa, valitsee rahasto-osuudenomistajien
kokous suoraan hallituksen jasenet. Jasenet on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden (1) kuukauden
kuluessa rahasto-osuudenomistajien kokouksesta.

Yhtiokokouksen  valitsemien  hallituksen  jasenten
toimikausi  paattyy vaalia seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa. Edustajiston tai,

Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhta rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien kokouksen valitsemien
hallituksen jasenten toimikausi pdattyy vaalia seuraavan
edustajiston tai, Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan
yhtd rahastoa, rahasto-osuudenomistajien kokouksen
paattyessa.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden (1) &anen.
Rahasto-osuuksien  murto-osat eivdat siten tuota
danioikeutta. Rahasto-osuudenomistajien  kokouksen
paatokseksi tulee se mielipide, jota on kannattanut
enemman kuin puolet annetuista &danistd tai danten
mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy.
Vaaleissa katsotaan valituksi se, joka saa eniten aania.
Adnten mennessi tasan, ratkaistaan vaali arvalla.

5 § Sijoitusrahaston edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on
yhteinen edustajisto, johon kunkin Rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajat
valitsevat  vuosittain  rahasto-osuuksien  omistajien
varsinaisessa kokouksessa yhden (1) jasenen. Jokaisella
edustajiston jasenelld on yksi (1) dani. Mikali yksi (1)
henkild edustaa useampaa kuin yhta rahastoa, hanelld on
yksi (1) aani jokaista edustamaansa rahastoa kohden.
Edustajisto valitsee keskuudestaan puheenjohtajan.
Jasenen toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan
rahasto-osuudenomistajien varsinaisen kokouksen
paattyessa.

Edustajisto valitsee niin monta Rahastoyhtion hallituksen
jasenta, kuin Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous on
paattanyt. Edustajiston paatokseksi tulee se mielipide,
jota on kannattanut enemmaén kuin puolet annetuista
danista tai ddnten mennessd tasan, mielipide, johon
puheenjohtaja yhtyy. Valinnasta on ilmoitettava
Rahastoyhtidlle  yhden (1) kuukauden kuluessa
edustajiston varsinaisesta kokouksesta.

Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhtad rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien  kokous paattaa kaikista
edustajistolle kuuluvista asioista.

6 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston varat tulee sijoittaa Sijoitusrahastolain
mukaisesti i) kansainvalisilla markkinoilla listattuihin
johdannaissopimuksiin. Mikali ndilld instrumenteilla ei voi
kdydd kauppaa likvideilld markkinoilla, voidaan myos
solmia OTC - transaktioita Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa tai  Australiassa, Japanissa,
Kanadassa, Koreassa, Meksikossa, Uusi-Seelannissa,
Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa kotipaikan omaavien
valvottujen luottolaitosten kanssa. Rahavarat, jotka eivat
ole sidottuja kohdan i) marginaalivaatimuksiin, sijoitetaan
rahamarkkinavélineisiin tai talletuksiin luottolaitoksissa.
Téllaisten rahamarkkinavalineiden liikkeeseenlaskijoina
voi olla Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai
yhteis6, jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison
lainsdadanndssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai
Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa,
Uusi-Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa
kotipaikan omaavia valvottuja luottolaitoksia.
Rahastoyhtion on varmistuttava siitd, etta valittu
vastapuoli tayttaa nama kriteerit. Rahastoyhtio yllapitaa
luetteloa Rahaston kayttamistd  markkinapaikoista.
Luettelo on saatavilla Rahastoyhtidssa.

Mikali  rahamarkkinavdlineen liikkeeseenlaskija  on
yhteisd, jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison
lainsddadannossa maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai
Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Koreassa, Meksikossa,
Uusi-Seelannissa, Turkissa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa
kotipaikan omaava valvottu luottolaitos, Rahaston
varoista yhteensd enintddn kaksikymmentda (20)




prosenttia saadaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
rahamarkkinavalineisiin.  Sellaisia  sijoituksia saman
liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittavat
kymmenen (10) prosenttia Rahaston varoista, saa olla

enintdan neljdkymmentd (40) prosenttia Rahaston
varoista. Yhden luottolaitoksen vastaanottamiin
talletuksiin, rahamarkkinavalineisiin ja sellaisiin

vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle
aiheutuu kyseiseen yhteis6on kohdistuva vastapuoliriski,
saadaan sijoittaa enintaan viisikymmentéa (50) prosenttia
Rahaston varoista. Tata rajoitusta sovellettaessa otetaan
lisdksi huomioon vakuuden omistusoikeuden siirrosta
Rahastolle aiheutuva vastapuoliriski.

Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolena
olevan luottolaitoksen osalta ylittda kahtakymmentaviitta
(25) prosenttia Rahaston arvosta.

Mikali  rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskija on
Euroopan talousalueeseen kuuluvan yhteison jasenvaltio
tai jasenvaltion keskuspankki, Rahaston varoista voidaan
sijoittaa sata (100) prosenttia saman liikkeeseenlaskijan
rahamarkkinavélineisiin.  Rahaston varoista voidaan
sijoittaa enintdan kolmekymmenta (30) prosenttia yhteen
sellaisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskuun.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten
vakuudeksi  voidaan antaa varoja siten, ettd
omistusoikeus siirtyy Prime Brokerille. Vakuusvaade saa
olla korkeintaan viisikymmenta (50) prosenttia Rahaston
arvosta. Rahaston Margin to Equity -tunnusluku ei siten
voi ylittad viittdkymmenta (50) prosenttia suhteessa
Rahaston nettovaroihin.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhteen futuuri-, optio-
tai valuuttasopimukseen korkeintaan viisi (5) prosenttia,
kuitenkin siten, ettd valuuttasopimukset, joita kaytetdan
Rahaston sisdiseen valuuttariskiltd suojautumiseen voivat
ylittda tdman arvon.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa luottoa
valiaikaiseen  tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa
varten Rahaston lukuun. Luoton madrd voi vastata
enintdan  kymmenta  (10) prosenttia  Rahaston
nettovaroista.

Rahastolla tulee olla toimintansa harjoittamista varten
riittavat kateisvarat.

7 § Sijoittaminen johdannaissopimuksiin

Rahasto ostaa, myy ja asettaa vakioituja ja
vakioimattomia johdannaisia, joiden kohde-etuutena ovat
osakeindeksit, korkoinstrumentit, valuutat seka
hyddykkeet. Rahasto voi sijoittaa hyddykejohdannaisiin,
joiden kohde-etuutena ovat seuraaviin hyodykeluokkiin
kuuluvat  hyodykkeet: = maatalous-, energia- ja
metsatuotteet sekd metallit. Rahasto voi sijoittaa myo6s
hyédykejohdannaisiin, joissa on mahdollista fyysinen

toimitus. Fyysista toimitusta ei koskaan oteta vastaan,
vaan toteutus on aina kateiselld tai positiot suljetaan
ennen toimitusta.

8 § Riskienhallinta

Johdannaisiin liittyvia riskeja on jatkuvasti seurattava
analyysiohjelmien avulla. Omaisuudenhoitajan Estlander
& Partners Freedom -ohjelma (jdljempand Ohjelma)
sisaltaa riskienhallintajarjestelman, jonka avulla pyritdaan
kontrolloimaan paivittaista riskida sekd varmistamaan
salkun hajauttaminen eri markkinatilanteissa.

Ohjelmaa valvova salkunhoitaja, sijoituskomitea ja
riskienhallintapaallikkd valvovat, ettd Ohjelman riskitaso
on sekd salkku- ettd instrumenttitasolla Ohjelman
riskimandaatin  mukainen. P&aasiallisesti kaytettavat
riskitunnusluvut ovat Value At Risk-luku (VaR), joka
kuvastaa tietylla todenndkoisyydelld tietyssa ajassa
rahamaaran, jonka verran sijoitussalkun arvo voi laskea;
ja volatiliteetti, joka kertoo salkun paivittdisesta
liilkkeestd. Omaisuudenhoitajan riskianalyysit perustuvat
my0s erilaisiin herkkyys- ja skenaarioanalyyseihin, joissa
Rahaston salkun mahdolliset tulevaisuuden
arvonmuutokset analysoidaan eri markkinaskenaarioiden
avulla.

9 § Rahasto-osuudet

Rahastossa voi olla sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia.
Samanlaiset osuudet tuottavat yhtdldiset oikeudet
Rahaston varallisuuteen. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Murto-osuusjakaja on tuhat (1000). Osuuden
murto-osa tuottaa murto-osaa vastaavan oikeuden
Rahaston varallisuuteen.

Rahastossa voi olla hallinnointipalkkioiltaan poikkeavia
rahasto-osuussarjoja. Poikkeavat kulut voivat perustua
sijoittajan tekemdn merkinndn maaraan, sijoittajan
Rahastoon tekeman kokonaissijoituksen suuruuteen tai
sijoittajan Estlander & Partners -konsernissa olevan
kokonaisasiakkuuden perusteella. Rahastoyhtion hallitus
paattdd osuuksien merkintdehdoista kunkin uuden
rahasto-osuussarjan liikkkeeseenlaskun yhteydessa.

10 § Rahasto-osuuksien rekisterdiminen ja
osuustodistukset

Rahastoyhtio pitda rekisterid rahasto-osuuksista ja
rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot ja lunastukset.
Rahasto-osuuden  merkitsija  merkitdadn  omistajaksi

Rahaston rekisteriin ja hanelle annetaan pyynnostdan
maksutta osuustodistus. Merkintaa rahasto-
osuusrekisteriin voidaan tehda vasta, kun rahasto-
osuuden merkintdhinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia ja osuuksien
murto-osia ja se voidaan asettaa vain nimetylle henkildlle,
yhteisolle tai saatiolle.




11 § Rahaston voitonjako

Mikali Rahastoyhtion hallitus on paattanyt tuotto-
osuuksien perustamisesta, Rahastoyhtion varsinainen
yhtiokokous paattaa siitd vuotuisen tuoton maarasta, joka
on jaettava varsinaisen yhtiokokouksen pdivamaarana
rahasto-osuusrekisteriin  merkityille  tuotto-osuuksien
omistajille. Tuotonjaossa pyritddn tasaisuuteen eika
tuotonjako siten ole sidottu Rahaston viimeksi
padttyneen tai aikaisempien tilikausien tulokseen. Tuotto-
osuuksille maksettu tuotto vahennetdan tuotto-osuuksille
laskettavasta Rahaston pddomasta. Tuotto maksetaan
Rahastoyhtion varsinaisen yhtiokokouksen padattaméana
paivamaarana, kuitenkin  viimeistdadn  yhden (1)
kuukauden kuluttua yhtiokokouksen paivamaarasta.

Rahasto ei jaa kasvuosuuksien osalta vuosittaista tuottoa
eika niiden arvo muutu tuotto-osuuksille jaettavan tuoton
seurauksena. Kasvuosuuksien osalta voittovarat lasketaan
siis jatkuvasti mukaan kasvuosuuksien arvoon.

12 § Rahaston arvon laskeminen

Rahastoyhtio suorittaa arvonlaskentaa Rahasto-osuuden
arvon madarittamiseksi jokaisena pankkipaivana, jolloin
rahalaitokset ovat Suomessa yleisesti avoinna. Rahaston
arvo lasketaan vahentamalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo lasketaan euroissa.

Rahastoon kuuluvat  sijoituskohteet  arvostetaan
voimassaolevaan markkina-arvoon. Rahaston varoille
maadratadan  markkina-arvo niiden  markkinahintojen
mukaan. Markkinahinnoilla tarkoitetaan viimeisimman
arvopaivan paatoskursseja (mukaan lukien
valuuttakurssit).

Vakioitujen ja vakioimattomien johdannaissopimuksien
kohdalla  markkina-arvolla  tarkoitetaan  kyseisten
sopimusten viimeisimman arvopadivan paatoskursseja.
Mikali viimeisin saatavilla oleva arvo ei vastaa sopimusten
todellista arvoa, sovelletaan Rahastoyhtion hallituksen

paattamia objektiivisia arvostusperiaatteita.
Rahamarkkinavélineiden arvonlaskennassa kaytetdan
viimeista kaupantekokurssia tai osto- ja

myyntinoteerausten keskiarvoa. Arvopaperit ja
rahamarkkinavadlineet, joille ei ole saatavissa kaypaa
markkina-arvoa, arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen
madraamien  objektiivisten  periaatteiden  mukaan.
Tilisaataviin pankeilta lisataan niille arvonlaskentapdivaan
asti  kertynyt korko. Nollakorkoisille arvopapereille
kertynyt korko jaksotetaan kuitenkin arvostuspdivaan
asti. Rahaston kulut,  jaksotetut  kulut seka
kaupankayntikulut otetaan huomioon rahasto-osuuden
arvon laskennassa.

13 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen ja
julkistaminen

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna
liikkeella olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla, ottaen

huomioon eri osuussarjojen arvossa niiden poikkeavat
hallinnointipalkkiot, ja mahdollisille tuotto-osuuksille
maksetut tuotot, jotka voivat muuttaa eri osuuslajien
suhteellista osuutta Rahaston arvosta. Rahasto-osuuden
arvoon vaikuttaa myds arvostusajankohdan tuotto-
sidonnaisen palkkion arvo.

Mikali Rahastoyhtion hallitus paattaa laskea liikkeeseen
useita, hallinnointipalkkioiden osalta toisistaan poikkeavia
osuussarjoja, toteutetaan eri osuussarjojen arvonlaskenta
siten, etta kunkin osuussarjan osuus Rahaston pddomasta
on osuuksien suhteellinen maara Rahaston kaikkien
osuuksien maarastd, kun osuuksien kappalemaarat on
painotettu edellisen arvonlaskentapdivan mukaisilla
osuuksien arvoilla. Kunkin osuussarjan palkkiot
vahennetaan tasta osuussarjan osuuspadomasta.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa  jokaisena
pankkipdivana Rahastoyhtitstd ja Rahastoyhtion Internet-
sivuilta. Rahasto-osuuden arvo ilmoitetaan euroissa.

14 § Rahasto-osuuksien kaupasta aiheutuvat
kustannukset

Rahastoyhtio  perii  rahasto-osuuden  merkinnasta
kustannuksina enintdan viisi (5) prosenttia rahasto-
osuuden arvosta. Rahastoyhtid perii rahasto-osuuden
lunastuksesta  kustannuksina enintddn yhden (1)
prosentin  rahasto-osuuden arvosta. Rahastoyhtion
hallitus voi paatokselldan ohjata osan lunastuspalkkiosta
maksettavaksi  Rahaston varoihin.  Rekisterditdessa
rahasto-osuuden siirto omistajalta toiselle peritddn
rekisterdinnistd Rahastoyhtion kulloinkin voimassa olevan
hinnaston mukainen rekisterdintimaksu.

Edelld tdssa kohdassa mainittujen korvausten maarasta
paattaa Rahastoyhtion hallitus. Korvausten maarat
ilmenevat kulloinkin voimassa olevasta rahastoesitteesta
ja yksinkertaistetusta rahastoesitteesta ja ne ovat myos
nahtdvilld ja saatavissa Rahastoyhtitssa.

15 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahaston varoista maksetaan Rahastoyhtidlle enintdan

kolmen pilkku kolmen (3,3) prosentin vuotuinen
hallinnointipalkkio Rahaston asioiden hoitamisesta.
Palkkio lasketaan pa&ivittdin  (palkkioprosentti/365)
Rahaston arvosta ennen hallinnointipalkkion

vahentamista. Rahastoyhtidlle maksettava
hallinnointipalkkio sisdltda salkunhoitajalle maksettavan
palkkion. Sailytysyhteisé perii Rahastolta kiintedn
korvauksen sailytysyhteisén palveluista (sailytyspalkkio).

Rahaston varoista maksetaan omaisuudenhoitajalle lisdksi
tuottosidonnaista palkkiota. Tuottosidonnainen palkkio
voi vaihdella rahasto-osuussarjoittain ja sen maara on
enintdan kaksikymmentd (20) prosenttia Rahaston
tuotosta. Tuottosidonnainen palkkio lasketaan rahasto-
osuussarjoittain High Watermark - periaatetta soveltaen
ja se suoritetaan omaisuudenhoitajalle kuukausittain




jalkikateen. Tuottosidonnaisen palkkion maara lasketaan
rahasto-osuuden arvonnoususta kaikkien muiden kulujen
vahentamisen jalkeen. Tuotto-osuuksille maksettu tuotto
lisdtdan  tuotto-osuuden arvoon tuottosidonnaisen
palkkion maaraa laskettaessa. Kunkin laskentakerran
alkuarvona  kdytetdan  rahasto-osuuden  korkeinta
julkistettua arvopaivan arvoa. Jos jollain laskentakerralla
rahasto-osuuden uusi arvo ei ylitd nadin maariteltya
alkuarvoa, ei tuottosidonnaista palkkiota voida veloittaa.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa maksettavien korvausten
maarat. Palkkiot pyoristetdadn aina alaspain lahimpéaan
tayteen euroon. Tarkemmat tiedot sekd kuvaukset edella
tarkoitetuista palkkioista esitetdaan kulloinkin voimassa
olevissa rahastoesitteissa.

16 § Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus seka siirto

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissa ja lunastettavissa
Rahastoyhtiossa. Merkinta- ja lunastuspdiva on jokainen
pankkipdiva. Rahastoon tulevat merkinndt seka
lunastukset toteutetaan merkintda- ja lunastuspdivan
arvoon. Merkinta- ja lunastustoimeksiantoja
vastaanotetaan Rahastoyhtiossé sekd muissa Rahaston
esitteissd maaritellyissa merkintapaikoissa jokaisena
pankkipaivana.

Rahasto-osuuksia merkitdadan antamalla toimeksianto
Rahastoyhtiolle seka suorittamalla merkintdisumma
Rahaston tilille. Merkintatoimeksianto voidaan toteuttaa
edellyttden ettd  Rahastoyhtidlle on  toimitettu
asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkitsijasta ja taman
henkildllisyydesta. Rahastoyhtidlld on oikeus hyldta tehty
merkintdtoimeksianto, mikali Rahastoyhtidlle ei ole
toimitettu riittdvia tietoja toimeksiannon toteuttamiseksi.
Rahastoyhtio pidattaa itsellddn oikeuden paattaa
pienimmasta mahdollisesta merkintdsummasta.

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee kirjallisesti ilmoittaa
Rahastoyhtitlle aikomuksestaan merkitd rahasto-osuuksia
ja merkintdaan kdyttdamansa rahamaara viimeistaan kello
14.00 Suomen aikaa merkintdapdivana. llmoitus
merkinndsta on sitova. Rahastoyhtio pidattaa itsellaan
oikeuden paattdd pienimmadstd merkintdsummasta.
Merkintdamaksun on oltava Rahastoyhtion nimeamalla
pankkitililla  viimeistdan kello 14.00 Suomen aikaa
merkintdpaivana. Jos merkintdtoimeksianto tai
merkintdsumma vastaanotetaan madardajan jalkeen,
Rahastoyhtio toteuttaa merkinnan seuraavana
pankkipaivana.

Merkittavien osuuksien lukuméaara lasketaan jakamalla
mahdollisella merkintdpalkkiolla vahennetty
merkintdsumma osuuden arvolla. Mikali
merkintapalkkiolla vahennetty merkintdisumma ei ole
tasan jaollinen rahasto-osuuden ja sen murto-osan
arvolla, pyoristetddn osuuksien lukumaara alaspdin
lahimpaan osuuden murto-osaan ja erotus lisdtdaan
rahastopadaomaan. Merkinta toteutetaan
merkintdpaivalle vahvistettuun rahasto-osuuden arvoon.

Vahvistuksena merkinnasta sijoittaja saa ostolaskelman ja
edelld 10 §:ssa mainituin edellytyksin osuustodistuksen.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia
Rahastoyhtioltd  rahasto-osuuden  lunastamista ja
Rahastoyhtiolla on vastaavasti velvollisuus lunastaa
kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on
annettu osuustodistus, on osuustodistus luovutettava
lunastuspyynnon yhteydessa Rahastoyhtidlle.
Lunastuspyyntd ja mahdollinen osuustodistus tulee
toimittaa Rahastoyhtidlle viimeistdan kello 14.00
lunastuspaivana. Jos lunastustoimeksianto tai
mahdollinen osuustodistus vastaanotetaan madraajan
jalkeen, toteutetaan lunastus seuraavana pankkipdivana.
Lunastuspyyntd voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtion
suostumuksella.

Lunastus toteutetaan lunastuspaivalle vahvistettuun
rahasto-osuuden  arvoon  mukaan.  Lunastushinta
maksetaan rahasto-osuudenomistajalle kolmen (3)
pankkipaivan kuluessa lunastuspaivasta tai Rahastoyhtion
ja lunastusta vaatineen rahasto-osuudenomistajan
sopimana muuna pdivana. Lunastustoimeksiannot
toteutetaan saapumisjarjestyksessa.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti
merkittdvissa olevien rahastojen rahasto-osuuksiin
toteutetaan  vaihtotoimeksianto  lunastuksena ja
merkintdnd noudattaen lunastuksiin ja merkint6ihin
sovellettavia aikarajoja.

Mikali varat lunastukseen on hankittava myymalla
Rahaston arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivastysta, kuitenkin viimeistdan kahden (2)
viikon kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastuksen on
tallaisissa tapauksissa tapahduttava viimeistddn sen
paivan rahasto-osuuden arvoon, kun varat
arvopapereiden myynnistd on saatu. Lunastushinta
maksetaan  talldin  toteuttamispdivdda  seuraavana
pankkipdivana tai Rahastoyhtion ja lunastusta vaatineen
osuudenomistajan sopimana muuna paivana.
Lunastustoimeksiannot toteutetaan
saapumisjarjestyksessa. Finanssivalvonta voi erityisestd
syysta myontaa luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle
asetetun maaraajan.

Kaikista merkinndistd ja lunastuksista ldhetetdan
vahvistukset asiakkaan Rahastoyhtille ilmoittamaan
osoitteeseen.

Rahastoyhtion hallitus paattda lunastuksen ja merkinndn
vahimmaismaarat sekd maarat, jotka oikeuttavat
osuuksien merkintdan.

Jos rahasto-osuudenomistajan kokonaissijoitus Rahastoon
uuden merkinndn vuoksi nousee yksittdisessa rahasto-
osuussarjassa yli toisen rahasto-osuussarjan
minimimerkintdmaaran, Rahastoyhti6 muuntaa rahasto-
osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sita




rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta
rahasto-osuudenomistajan kokonaissijoitus
muuntohetkelld vastaa. Jos rahasto-osuudenomistajan
kokonaissijoitus Rahastoon lunastuksen vuoksi laskee
omistuskauden aikana, Rahastoyhtidlla on oikeus
muuntaa omistus koskemaan sellaista rahasto-
osuussarjaa, johon ko. rahasto-osuudenomistajan
kokonaissijoitus muuntohetkellad oikeuttaa.

Jos rahasto-osuudenomistajan kokonaisasiakkuus
Estlander & Partners -konsernissa kasvaa omistusaikana,

Rahastoyhtio muuntaa rahasto-osuudenomistajan
pyynnosta  omistuksen  koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, johon  asiakkaan kokonaisasiakkuus

muuntohetkellad oikeuttaa. Jos rahasto-osuudenomistajan
kokonaisasiakkuus pienenee omistusaikana, on
Rahastoyhtiolld oikeus muuntaa omistus koskemaan sita
rahasto-osuussarjaa, jota rahasto-osuudenomistajan
kokonaisasiakkuus muuntohetkelld vastaa.

Seuraavat ryhméat huomioidaan yhtend sijoittajana ja
siten jokaisella ryhman jdsenelld on sijoituksen
vhteydessa oikeus saada rahasto-osuuksia ryhman
kokonaissijoituksen mukaisesti:

1. Perhe (Perintokaaren toisessa luvussa mainitut
sukulaiset)

2. Yritys ja sen osakkaat (Osakeyhtiolaki 8:6.2)

3. Henkilot, jotka ovat tyOsuhteessa Estlander &
Partners -konserniin  kuuluvaan yritykseen (C-
osuuksia).

Tyosuhteen paattyminen ei vaikuta kyseiseen oikeuteen
sijoitettujen varojen suhteen. Sijoittajan tulee kirjallisesti
todistaa jasenyytensa vetoamaansa ryhmaan.
Saavutettuja etuja voidaan peruuttaa ainoastaan selvissa
vaarinkayttotapauksissa.

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa asiakasta koskevia
tietoja  kulloinkin  voimassa olevan lainsdadannon
mukaisesti.

17 § Rahastoyhtion ja rahaston tilikausi

Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.
Tilinpaatosajankohta on vuosittain 31.12.

18 § Rahastoyhtion ja rahaston tilintarkastajat

Rahastoyhtio valitsee jokaiselle tilikaudelle yhtion ja sen
hallinnassa olevien sijoitusrahastojen tilintarkastajaksi
yhden tilintarkastajan ja talle yhden varamiehen, joiden
tulee olla Keskuskauppakamarin hyvaksymia
tilintarkastajia tai tilintarkastusyhteis6ja. Taman lisaksi
valitsevat rahasto-osuudenomistajat yhden
tilintarkastajan ja tdméan varamiehen siten, ettd
edustajisto valitsee tilintarkastajan ja tdman varamiehen,
jotka tulee ilmoittaa Rahastoyhtitlle yhden (1) kuukauden
kuluessa varsinaisesta yhtiokokouksesta. Niin kauan kuin
Rahastoyhti6 hallinnoi ainoastaan yhta rahastoa, valitsee

rahasto-osuudenomistajien kokous suoraan
tilintarkastajan ja taman varamiehen, jotka tulee
ilmoittaa Rahastoyhtitlle yhden (1) kuukauden kuluessa
varsinaisesta yhtiokokouksesta.

Yhtion yhtiokokouksen valitsemat tilintarkastajat valitaan
vuosittain toimikaudeksi, joka paattyy vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Edustajiston tai,
Rahastoyhtion hallinnoidessa ainoastaan yhta rahastoa,
rahasto-osuudenomistajien kokouksen valitsemat
tilintarkastajat valitaan vuosittain toimikaudeksi, joka
paattyy vaalia seuraavan edustajiston tai, Rahastoyhtion
hallinnoidessa ainoastaan yhta rahastoa, rahasto-
osuudenomistajien kokouksen paattyessa.

19 § Rahastoesite, vyksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotis- ja neljannesvuosikatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotis- ja neljannesvuosikatsaus sekd Rahastoyhtion
ja Rahaston vuosikertomukset ovat yleison nahtavilla ja
saatavilla Rahastoyhtiosta. Puolivuotis- ja
neljannesvuosikatsaus on julkistettava kahden (2)
kuukauden kuluessa katsauskauden ja vuosikertomus
kolmen (3) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

20 § Rahaston sadnt6éjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattaa
Rahastoyhtion hallitus. Sdantémuutokselle on haettava
Finanssivalvonnan vahvistus. Rahaston sadantdjen muutos
tulee voimaan kuukauden = kuluttua = siitd, kun
Finanssivalvonnan on vahvistanut muutoksen ja muutos
on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon, jollei
Finanssivalvonta toisin maaraa. Saantomuutoksen tultua
voimaan noudatetaan sitd myds ennen sadantdmuutosta
tehtyjen sitoumusten osalta. Sdantdmuutos tulee saattaa
tietoon edelld 4 §:ssd mainitulla tavalla.




